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OTRA INFORMACION RELEVANTE
EUROESPES, S.A.

2 de diciembre de 2024

En virtud de lo previsto en el articulo 17 del Reglamento (UE) 596/2014 sobre abuso de mercado y en el
articulo 227 de la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion,
y demas disposiciones concordantes, asi como en la Circular 3/2020 de BME MTF Equity), se pone a
disposicion del mercado la informacién relativa a EUROESPES, S.A. (en adelante, “Euroespes”, la

~

“Sociedad” o la “Compaiiia”):

Con fecha 30 de noviembre de 2024 el Consejo de Administracién de la Sociedad ha formulado las cuentas
anuales, tanto las individuales como las consolidadas, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de
diciembre de 2023, cuentas elaboradas de acuerdo con la normativa mercantil y contable vigente.

Se remite al Mercado las cuentas anuales, individuales y consolidadas correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de diciembre de 2023, asi como el correspondiente informe de gestion individual y
consolidado.

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2020 de BME MTF Equity, se hace constar que la
informacidon comunicada ha sido elaborada bajo la exclusiva responsabilidad de la Sociedad y sus
administradores.

Quedamos a su disposicién para cuantas aclaraciones consideren oportunas.
Atentamente,

En Bergondo, a 2 de diciembre de 2024

Fdo. Ramén Cacabelos Garcia

Presidente del Consejo

Santa Marta de Babio s/n. T. (+34) 981 780 505 Calle de Almagro, 34. T. (+34) 900 922 300
15165 Bergondo. A Corufia. Spain. E. info@euroespes.com 28010, Madrid. Spain. E. madrid@euroespes.com

www.euroespes.com
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Euroespes, S.A.y Sociedades Dependientes
Balance consolidado al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 31/12/2023  31/12/2022
ACTIVO NO CORRIENTE 6.851.573 8.273.931
Inmovilizado intangible 5 2.951.745 3.585.219
Desarrollo e Investigacion 2.119.669 2.596.381
Patentes, licencias, marcas y similares 752.119 850.737
Aplicaciones informéticas 79.957 138.101
Inmovilizado material 6 3.703.405 4.013.063
Terrenos y construcciones 2.102.215 2.331.283
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.500.861 1.524.957
Inmovilizado en curso y anticipos 100.329 156.823
Inversiones financieras a largo plazo 7 96.189 559.012
Instrumentos de patrimonio 92.593 527.062
Derivados 9.896
Otros activos financieros 3.596 22.054
Activos por impuesto diferido 13.2 100.234 116.637
ACTIVO CORRIENTE 1.081.225 1.969.681
Existencias 8 358.190 474.984
Comerciales -- 188.217
Materias primas y otros aprovisionamientos 83.018 126.153
Productos en curso 27.053 5.600
Productos terminados 232.679 155.014
Anticipos a proveedores 15.440
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 281.513 392.173
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7 247.605 344.260
Clientes, empresas del grupo y asociadas 7 140
Deudores varios 7 29.819
Personal 7 275
Créditos con las Administraciones Publicas 13 33.493 18.094
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a
corto plase P grupoy 7 2.647 2.647
Créditos a empresas 177 177
Otros activos financieros 2.470 2.470
Periodificaciones a corto plazo 15.971 128.776
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 422.904 971.101
TOTAL ACTIVO 7.932.798 10.243.612

(*) La columna correspondiente al ejercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho ejercicio,
debido a la reexpresion de las cifras para recoger el impacto de los aspectos mencionados en la Nota 2.5.



Euroespes, S.A.y Sociedades Dependientes
Balance consolidado al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 31/12/2023 31/12/2022
PATRIMONIO NETO 2.890.670 5.010.659
FONDOS PROPIOS 2.885.577 5.053.828
Capital 7.111.719 7.111.719
Capital escriturado 10.1 7.111.719 7.111.719
Prima de asuncion 10.2 1.752.046 1.752.046
Reservas 10.3 (3.700.859) (2.534.621)
(Acciones y participaciones de la Sociedad dominante) 10.6 (143.238) (110.925)
Resgltado del gjercicio atribuido a la 104 (2.134.001) (1.164.391)
sociedad dominante
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR (701) (49.911)
Activos financieros disponibles para la venta (701) (49.911)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 11 5.725 6.631
SOCIOS EXTERNOS 10.5 69 111
PASIVO NO CORRIENTE 44.562 2.677.045
Provisiones alargo plazo 13.717 19.968
Deudas alargo plazo 12 28.127 2.654.057
Deudas con entidades de crédito 28.127 2.517.395
Acreedores por arrendamiento financiero 79.638
Otros pasivos financieros 57.024
Pasivos por impuesto diferido 13.2 2.718 3.020
PASIVO CORRIENTE 4.997.566 2.555.908
Provisiones a corto plazo 14 114.375 12.928
Deudas a corto plazo 12 4.176.480 1.778.023
Deudas con entidades de crédito 3.811.818 1.647.323
Acreedores por arrendamiento financiero 189.353 120.624
Otros pasivos financieros 175.309 10.076
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 706.711 764.957
Proveedores 12 117.110 179.228
Otros acreedores 12 289.690 268.798
Personal 12 64.695 252
Deudas con las Administraciones Publicas 13 230.163 316.679
Anticipos de clientes 12 5.053
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 7.932.798 10.243.612

(*) La columna correspondiente al ejercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho ejercicio,
debido a la reexpresion de las cifras para recoger el impacto de los aspectos mencionados en la Nota 2.5.



Euroespes, S.A.y Sociedades Dependientes
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresado en euros)

Notas 31/12/2023 31/12/2022
OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 141 2.953.739 3.298.488
Ventas 1.090.739 1.243.234
Prestaciones de servicios 1.863.000 2.055.254
Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacién (27.875) (101.026)
Trabajos realizados por la empresa para su activo 51 344.820 556.706
Aprovisionamientos (559.765) (672.922)
Consumo de mercaderias 14.2 (61.394) (14.370)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 14.2 (273.551) (384.504)
Trabajos realizados por otras empresas (224.820) (274.048)
Otros ingresos de explotacion 4.821 3.670
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 4.800 80
Subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio 21 3.590
Gastos de personal (1.507.665) (1.632.082)
Sueldos, salarios y asimilados (1.244.493) (1.320.957)
Cargas sociales 14.3 (271.822) (298.197)
Provisiones 8.650 (12.928)
Otros gastos de explotacion (1.402.281) (1.736.289)
Servicios exteriores 14.4 (1.208.700) (1.377.077)
Tributos (195.606) (174.078)
Pérdide_ls, deterioro y variacion de provisiones por 72 2110 (185.108)
operaciones comerciales
Otros gastos de gestién corriente (85) (26)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (997.497) (854.994)
Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 11 1.208 2.416
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (468.925) (270.979)
Deterioros y pérdidas 5y6 (468.925) (271.375)
Resultados por enajenaciones y otras 396
Otros resultados 14 (213.290) (5.656)
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.872.710) (1.412.668)
Ingresos financieros 145 157 352.754
De participaciones en instrumentos de patrimonio 112 112
De valores negociables y otros instrumentos financieros 45 352.642
Gastos financieros 145 (220.909) (103.768)
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros (38.005)
Cartera de negociacion y otros (38.005)
Diferencias de cambio (20) (716)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (2.647) --
Resultados por enajenaciones y otras (2.647)
RESULTADO FINANCIERO (261.423) 248.270
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.134.133) (1.164.398)
Impuesto sobre beneficios 13.1
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (2.134.133) (1.164.398)
Resultado atribuido a la sociedad dominante 10.4 (2.134.091) (1.164.391)
Resultado atribuido a socios externos 10.5 (42) (7)

(*) La columna correspondiente al ejercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho ejercicio,
debido a la reexpresion de las cifras para recoger el impacto de los aspectos mencionados en la Nota 2.5.



Euroespes, S.A.y Sociedades Dependientes

Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos consolidado correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Notas 31/12/2023  31/12/2022

Resultado consolidado del ejercicio (2.134.133) (1.164.398)
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio
neto
Por valoracion de instrumentos financieros . 65.613 (63.757)
Efecto impositivo 11 (16.403) 15.939
Totgl mgresos y gastos imputados directamente en el 49 210 (47.818)
patrimonio neto
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 11 (1.208) (2.416)
Efecto impositivo 11 302 604
Total tr'ansferenmas ala cuenta de pérdidas y ganancias (906) (1.812)
consolidada

TOTAL INGRESOS Y GASTOS CONSOLIDADOS

RECONOCIDOS (2.085.829)  (1.214.028)

Total ingresos y gastos atribuidos a la sociedad

dominante (2.085.787)  (1.214.021)

Total ingresos y gastos atribuidos a socios externos (42) (7)

(*) La columna correspondiente al ejercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho ejercicio,
debido a la reexpresion de las cifras para recoger el impacto de los aspectos mencionados en la Nota 2.5.



Euroespes, S.A.y Sociedades Dependientes

Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en euros)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto consolidado correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022

Total ingresos y gastos consolidados

reconocidos (1.136.948) (47.818) (1.812) ) (1.186.585)
Operaciones con socios o propietarios
Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos (3.339) (3.339)
Otras variaciones del patrimonio neto
Distribucién de resultados (183.438) 183.438 --
Otras variaciones del patrimonio neto (37.802) (37.802)

Ajustes por errores 2022 (1.161.754) (27.443) (88) (1.189.285)

Total ingresos y gastos consolidados
reconocidos

(2.134.091) 49.210 (906) (42) (2.085.829)
Operaciones con socios o propietarios

Adquisiciones (ventas) de participaciones de socios externos
(Nota 3)

Otras variaciones del patrimonio neto
Distribucién de resultados (1.164.391) 1.164.391 --
Otras variaciones del patrimonio neto (1.847) (1.847)

(32.313) (32.313)
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Euroespes, S.A.y Sociedades Dependientes

Estado de flujos de efectivo consolidado correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en euros)

Notas 31/12/2023 31/12/2022
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION
Resultado del ejercicio antes de impuestos (2.134.133) (1.164.398)
Ajustes del resultado 1.780.636 602.687
Amortizacién del inmovilizado 5y6 997.497 854.994
Correcciones valorativas por deterioro 170.710 567.346
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 334.353
Resultados por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 58.532
Trabajos realizados por la empresa para su activo (556.706)
Ingresos financieros (157) (352.642)
Gastos financieros 14.4 220.909 103.768
Diferencias de cambio 716
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 11 (1.208) (2.416)
Otros ingresos y gastos (12.373)
Cambios en el capital corriente 1.130.329 (213.910)
Existencias 116.796 (18.861)
Deudores y otras cuentas a cobrar 364.911 (255.862)
Otros activos corrientes 112.805 (66.358)
Acreedores y cuentas a pagar 230.410 22.989
Otros pasivos corrientes 305.407 14.168
Otros pasivos no corrientes 90.014
Otros flujos de las actividades de explotacion (220.752) 127.806
Pagos de intereses (220.909) (103.768)
Cobros de intereses 157 231.574
Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 556.080 (647.815)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (1.080.762) (717.031)
Sociedades del grupo, neto del efectivo en sociedades consolidadas
Inmovilizado intangible (355.857) (162.222)
Inmovilizado material 6 (167.433) (554.809)
Otros activos financieros (557.472)
Activos no corrientes mantenidos para la venta
Cobros por desinversiones 10.086 --
Otros activos financieros 10.086
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (1.070.676) (717.031)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (34.161) 4.031
Emision de instrumentos de patrimonio
Venta (Adquisicién) de patrimonio de la Sociedad dominante (34.161) (101.894)
Enajenacion de patrimonio de la Sociedad dominante 105.925
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 560 360.712
Emision
Deudas con entidades de crédito 57.584 995.566
Devolucién y amortizaciéon
Deudas con entidades de crédito (634.854)
Otras deudas (57.024)
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (33.601) 364.743
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO - -
AUMENTO / (DISMINUCION) NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (548.197) (1.000.103)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 971.101 1.971.204
Efectivo o equivalentes al cierre del periodo 9 422.904 971.101

(*) La columna correspondiente al ejercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho ejercicio,
debido a la reexpresion de las cifras para recoger el impacto de los aspectos mencionados en la Nota 2.5.



Euroespes, S.A.
Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

EUROESPES, S.A. (en adelante la Sociedad Dominante), fue constituida como sociedad de
responsabilidad limitada el 1 de febrero de 1991, transformandose en sociedad anénima en
1998. La sociedad se constituyd por tiempo indefinido, siendo su duracion, por consiguiente,
ilimitada.

Su domicilio social esta situado en A Corufia, Bergondo, Santa Marta de Babio.
Los fines de la sociedad son los siguientes:

- Centro médico, en el que se presta asistencia ambulatoria y que cuenta con un servicio
de hospitalizacién y un centro de dia dedicado a la atencién especializada a enfermos
durante el dia sin hospitalizacién.

- Centro de investigacion, dedicado tanto a investigacion propia como a la realizacion de
ensayos y andlisis clinicos para laboratorios farmacéuticos.

- Desarrollo, fabricaciébn, comercializacién y/o distribucion de procedimientos vy
productos industriales, con aplicaciones en los campos de la investigacion, el
diagndstico, el tratamiento y la produccion industrial en nutricion humana y animal y
farmacia.

En el Consejo de Administracién de 9 de junio de 2008 se decidié interrumpir la actividad
hospitalaria.

La Entidad es Sociedad Dominante del Grupo denominado Grupo Euroespes, S.A., formado
por las dependientes: Euroespes Biotecnologia, S.A, y Euroespes Publishing Company, S.L, el
cual, ha formulado por primera vez las cuentas anuales consolidadas a partir del ejercicio 2017.
Dichas cuentas anuales consolidadas fueron depositadas en el Registro Mercantil de A Corufia.
Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Euroespes (y el informe de gestién consolidado)
del ejercicio 2022 fueron formuladas el 30 de marzo de 2023 y reformuladas el 27/03/2023,
para reflejar en ellas la situacién preconcursal y se depositaron en el Registro Mercantil de A
Corufia, junto con el correspondiente informe de auditoria. Las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2023 se formularan el 30 de noviembre de 2024 y serdn depositadas en el
Registro Mercantil de A Corufia en los plazos establecidos legalmente.

Desde el 16 de febrero de 2011 las acciones de la sociedad dominante cotizan en el
BME.Growth (antes Mercado Alternativo Bursatil), a la fecha de formulacién de estas cuentas
anuales la cotizacion se encuentra suspendida.

La moneda funcional del Grupo es el euro.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con el marco normativo de
informacion financiera aplicable al Grupo, que es el establecido en el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su
publicacién ha sido objeto de varias modificaciones, la Ultima de ellas mediante el Real Decreto
1/2021, de 12 de enero, y sus normas de desarrollo, asi como con el resto de la legislacion
mercantil vigente y las Normas para la formulacion de cuentas anuales consolidadas
aprobadas por el Real decreto 1159/2010 de 17 de septiembre.

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad
Dominante y serdn sometidas a la aprobacién de su Junta General de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales consolidadas estan expresadas en euros, salvo que
se indique lo contrario.



Euroespes, S.A.
Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de las
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién, e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarios para la homogeneizacion temporal y valorativa, habiéndose aplicado las
disposiciones legales vigentes en materia contable con la finalidad de mostrar la imagen fiel del
patrimonio consolidado, de la situacion financiera consolidada y de los resultados del Grupo
consolidados.

El estado de flujos de efectivo consolidado se ha preparado con el fin de informar verazmente
sobre el origen y la utilizacion de los activos monetarios consolidados representativos de
efectivo y otros activos liquidos equivalentes del Grupo consolidado.

2.2 Comparacion de la informacion

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del
estado de cambios en el patrimonio neto consolidado y del estado de flujos de efectivo
consolidado, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las correspondientes al ejercicio anterior
terminado el 31 de diciembre de 2022 las cuales han sido reexpresadas de acuerdo con lo
indicado en el apartado 2.5. En la memoria consolidada también se incluye informacion
cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece
gue no es necesario.

2.3 Principio de empresa en funcionamiento

Durante el ejercicio 2023, el Grupo ha incurrido en resultados de explotacién negativos por
importe de 1,9 millones de euros (1,4 millones de euros negativos en 2022). Asimismo, el
resultado final ha sido negativo en 2,1 millones de euros (1,1 millones negativos en 2022). Esta
situacién ha sido consecuencia de unos elevados costes de estructura y de marketing, el
retraso en la obtencion de permisos sanitarios en los diversos paises en los que esta
trabajando el Grupo para abrir mercado a sus productos, unido a los elevados costes
financieros, a unos meses de situacion concursal con actividad ralentizada (cuya informacién
se amplia a continuacion), asi como gastos por deterioro de inmovilizado por importe de 469
mil euros y gastos extraordinarios por importe de 213 mil euros (véanse notas 5, 6, 7y 14). Las
citadas pérdidas han supuesto que las filiales Euroespes Biotecnologia, S.A. y Euroespes
Publishing, S.A. se encuentren en causa de disolucién al 31 de diciembre de 2023, y por tanto
el consejo propondra la correccion de esta situacion y la restitucién de su situacién patrimonial.

Asimismo, el fondo de maniobra al 31 de diciembre de 2023 es negativo en un importe de 3,9
millones de euros (fondo de maniobra negativo en 2022 por importe de 0,6 millones), como
consecuencia fundamentalmente de la reclasificacion al corto plazo de la deuda financiera al
encontrarse la misma, en dicha fecha, en situacion de incumplimiento de clausulas de
vencimiento anticipado y por tanto ser exigible en el corto plazo (véase nota 12).

Adicionalmente, el Grupo arrastraba tensiones de tesoreria, motivadas como consecuencia de
un ritmo de amortizacion de deuda superior a su capacidad para generar caja operativa. Por
este motivo el Grupo inicié las negociaciones con las entidades financieras acreedoras, las
cuales no se consiguieron en plazo, y, por tanto, el Consejo de Administracidn de la Sociedad
dominante, en la reunién mantenida el 20 de abril de 2023, decidié solicitar la apertura de
negociaciones con los acreedores.
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Euroespes, S.A.
Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

Durante el ejercicio 2024, y como continuacion al plan de viabilidad que ha servido de base
para la aprobacion del convenio de acreedores (cuya situacion se explica a continuacion), el
Grupo ha reducido gastos de estructura, gastos de marketing, ha continuado con su actividad
operativa con normalidad, y mensualmente ha estado generando resultado de explotacion
positivos desde el mes de abril de 2024. De acuerdo con el ultimo cierre disponible a
septiembre de 2024, el resultado final de los datos agregados del Grupo es negativo en 122 mil
euros, el fondo de maniobra se sitla en 149 mil euros y el patrimonio neto en 2,8 millones de
euros.

Por otro lado, la aprobacién del convenio ha supuesto que el Grupo pueda disponer de
carencia de 18 meses en la amortizacién de la deuda, y pueda adecuar la misma a su ritmo de
generacion de caja operativa, siendo este el principal factor que limitaba su continuidad. En
consecuencia, entre otras cuestiones, se ha corregido el fondo de maniobra del Grupo.

Situacién concursal

Debido al retraso en las negociaciones iniciadas con las entidades financieras para una
refinanciacion de los préstamos contratados con las mismas, donde se pretendia obtener
carencias en la financiacion existentes y un mayor capital en los préstamos contratados, y en la
concrecion de nuevas fuentes de financiacion alternativas, y antes de iniciar el impago a las
entidades financieras y administraciones publicas, el Consejo de Administracion de
EUROESPES, S.A., en la reunién mantenida el 20 de abril de 2023, ha decidido solicitar la
apertura de negociaciones con los acreedores de EUROESPES, S. A. y su empresa
participada EUROESPES BIOTECNOLOGIA, S. A. de acuerdo con el articulo 583 del texto
refundido de la Ley Concursal con el objetivo de refinanciar la deuda, que ha sido presentado
con fecha 21 de abril en el Juzgado de lo Mercantil de A Corufia. Iniciadas las negociaciones,
por acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 12 de julio de 2023 acordé solicitar la
prérroga de la apertura de negociaciones con los acreedores por otros tres meses mas. El dia
18 de octubre de 2023 el Consejo de Administracion acordd solicitar ante el Juzgado de lo
Mercantil de A Corufia la declaracion de concurso voluntario de acreedores, tanto de
Euroespes, S.A. como de su filial Euroespes Biotecnologia, S.A. De acuerdo a ello, el dia 21 de
noviembre de 2023 se presentd ante el Juzgado la solicitud de concurso voluntario de ambas
sociedades, siendo aceptada y declarado el concurso de las mismas por el Juzgado de lo
Mercantil n° 1 de A Corufia, por Auto de fecha 30 de noviembre de 2023. En fecha 20/03/2024
se presentd propuesta de convenio ante el Juzgado de lo Mercantil que tramita el concurso.
Con fecha 27/05/2024 la Administracién Concursal informé al Juzgado de la consecucién de
votos favorables que suman el 93.89% del pasivo. En fecha 26/06/2024 el Juzgado de lo
Mercantil numero 1 de A Corufa, decreta la aprobacion del convenio y el consecuente cese de
la situacién concursal.

Las condiciones de los convenios son las siguientes:
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4. Contenido de la Propuesta de Convenio
4.1 Fecha de Eficacia

La fecha de eficacia del convenio (la "Fecha de Eficacia”) serd la fecha en que la sentencia
de aprobacidn del convenio adquiera firmeza si el juez asi lo acordase al amparo de lo
previsto en el articulo 393.2 del TRLC. De no haberse asi acordado, la Fecha de Eficacia sera
la de la sentencia de aprobacion del convenio.

El computo de los plazos previstos en la presente propuesta, ya sean por dias, por meses o
por afios, se realizard tomando siempre como referencia inicial la Fecha de Eficacia.

4.2 Créditos con privilegio

Salvo que expresamente se hubieran adherido a la propuesta de convenio, los créditos con
privilegio especial o con privilegio general no se veran novados o modificados. En caso de
adhesién, quedardn sujetos a lo previsto en la presente propuesta para los créditos
ordinarios.

4,3 Créditos ordinarios

Los créditos ordinarios seran pagados en su integridad, en un plazo no superior a tres afios a
contar desde la Fecha de Eficacia, del siguiente modo:

s Pago del principal: El pago se realizard en 18 plazos, de igual importe cada uno de
ellos, efectudndose cada pago dentro de los cinco primeros dias de cada mes, y
comenzando en el mes 19° a contar desde la Fecha de Eficacia. No se realizardn
pagos de principal (carencia) durante los 18 primeros meses.

e Intereses: Durante los primeros 18 meses, las cantidades pendientes de pago
devengaran intereses al tipo fijo anual del 1%, que seran pagados de forma
acumulada al mismo tiempo que el primer plazo de principal. Durante los 18 meses
restantes los intereses seran del 3,25% anual, y se liquidaran y pagaran con cada
cuota de principal.

4.4 Créditos subordinados

Los créditos subordinados quedaran afectados por la misma espera establecida para los
ordinarios, pero, de conformidad con lo previsto en el articulo 396.2 TRLC, cada uno de los
plazos anuales de espera establecidos para los créditos ordinarios se computaran como
plazos trimestrales de espera para los créditos subordinados desde el integro cumplimiento
del convenio respecto de los primeros (el “Cumplimiento de Ordinarios”). Asi pues, las
condiciones de pago seran las siguientes:

e« Pago del principal: El pago se realizara en cinco plazos, de igual importe cada uno de

ellos. No se realizardn pagos de principal (carencia) durante los primeros cuatro
meses y medio tras el Cumplimiento de Ordinarios. El primer pago se realizara entre
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el dia 159 y 200 del quinto mes siguiente al Cumplimiento de Ordinarios, y, los
siguientes, dentro de los cinco primeros dias de cada uno de los cuatro meses
siguientes.

e Intereses: Durante los primeros cuatro meses y medio tras el Cumplimiento de
Ordinarios, las cantidades pendientes de pago devengaran intereses al tipo fijo anual
del 1%, que seran pagados de forma acumulada al mismo tiempo que el primer plazo
de principal. Durante los cuatro meses y medio restantes los intereses seran del
3,25% anual, y se liquidaran y pagaran con cada cuota de principal.

5. Forma de pago

La Concursada efectuard todos los pagos a los acreedores mediante transferencia bancaria, a
la cuenta que cada acreedor designe acompafiando, a tal efecto, el certificado
correspondiente de titularidad bancaria en el que se deberd indicar entidad, sucursal, digito
de control, nimero de cuenta e IBAN de la misma. Los acreedores dispondran de un plazo de
tres meses —el cual comenzara a contar desde la Fecha de Eficacia- para efectuar la referida
comunicacion. Las comunicaciones que no acompafien el certificado de titularidad de cuenta
no podran surtir efectos.

La comunicacion fuera del plazo indicado supondra la pérdida del derecho de cobro de las
cantidades que se hubiesen devengado hasta ese momento conforme a lo establecido en la
Propuesta de Convenio. No se podra entender incumplido el Convenio, ni tampoco reclamarse
intereses sobre las cantidades vencidas, como consecuencia de la pérdida del derecho de
cobro producida por la comunicacién extemporanea o la no comunicacion.

Cualquier acreedor podra comunicar una nueva cuenta siempre que notifique en forma el
cambio a la Concursada y siempre que se acompafie a dicha comunicacion el certificado
correspondiente de titularidad bancaria.

Estas circunstancias suponen una incertidumbre significativa sobre la aplicacién del principio
de empresa en funcionamiento. No obstante, los Administradores de la Sociedad dominante
han preparado las cuentas anuales consolidadas atendiendo al principio de empresa en
funcionamiento al entender que se esta cumpliendo lo previsto en el plan de negocio aprobado
por el convenio, y que ya se ha conseguido el aplazamiento en la deuda financiera, asi como
los siguientes factores mitigan las incertidumbres mencionadas:

e La actual situaciéon concursal ha permitido al Grupo, via convenio de acreedores,
conseguir con estos, especialmente las entidades financieras, una reorganizacién de la
deuda adaptada a la situacién actual, ya sea con la adopcién de una quita o la fijaciéon
de plazos de espera.

e Se han iniciado medidas para la adecuacion de los costes al volumen de actividad
actual mientras se aumenta la actividad, entre las que se encuentran la reduccion de
gastos, asi como la presentacion de Expedientes de Regulacion Temporal de Empleo.

e Se ha comenzado a explorar la venta o licenciamiento de activos intangibles, tanto
patentes como activos del area de biotecnologia, asi como la venta de activos
tangibles, que permitan aportar una mayor liquidez al Grupo. El valor de tasacion
efectuada durante el ejercicio 2023 por un experto independiente, determina aplicando
la propia metodologia quer el valor de los inmuebles propiedad del Grupo asciende a
3,6 millones de euros.

e EIl convenio ha supuesto una adecuacién del pago de deuda financiera al ritmo de
generacion de caja del Grupo en conjunto con un periodo de carencia de 18 meses
para volver a generar tesoreria.

e Esta medida también permite un margen temporal para la reorganizacion del
departamento comercial y la nueva puesta en marcha del Plan de Negocio, tanto a
nivel nacional como internacional.
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e Las perspectivas futuras del negocio del Grupo son positivas, destacando la expansion
internacional prevista en mercados latinoamericanos; lo que permitira lograr un
incremento de las ventas y los resultados del Grupo y por lo tanto una expansion del
negocio.

e Con las medidas adoptadas, el Grupo es capaz de mantener la actividad y sus
compromisos operativos con el actual nivel de ingresos. Al cierre del mes de
septiembre de 2024 el Grupo mantiene un EBITDA positivo de 311.305€.

e Con las medidas adoptadas, el Grupo es capaz de mantener la actividad y sus
compromisos operativos con el actual nivel de ingresos.

Por lo tanto, teniendo en cuenta estos factores, el 6rgano de administraciéon de la Sociedad
Dominante considera que estas medidas son suficientes para garantizar su continuidad al
haberse logrado entre otras cosas el aplazamiento de la deuda, de forma que las citadas
cuentas anuales consolidadas han sido elaboradas aplicando el principio de empresa en
funcionamiento.

2.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas del Grupo, los Administradores de la
Sociedad Dominante han realizado estimaciones para determinar el valor contable de algunos
de los activos, pasivos, ingresos y gastos consolidados y sobre los desgloses de los pasivos
consolidados contingentes. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a
las mismas podrian surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en los proximos
ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacion de
la incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados cierto riesgo de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos consolidados en préximos
ejercicios son los siguientes:

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes
de aplicar, para las que es probable que las Sociedades del Grupo dispongan de ganancias
fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos activos. Los Administradores tienen que
realizar estimaciones significativas para determinar el importe de los activos por impuesto
diferido que se pueden registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que se
obtendran las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias
temporarias imponibles.

Las Sociedades del Grupo han registrado activos por impuesto diferido al 31 de diciembre de
2023 por importe de 100.234 euros (116.637 euros al 31 de diciembre de 2022)
correspondientes principalmente a las deducciones pendientes de compensar y a bases
imponibles negativas (Nota 13.2).
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Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro. Para determinar este valor recuperable los Administradores de la Sociedad
Dominante estiman los flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades
generadoras de efectivo de las que forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada
para calcular el valor actual de esos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo futuros dependen
de que se cumplan los presupuestos de los proximos cinco ejercicios, mientras que las tasas
de descuento dependen del tipo de interés y de la prima de riesgo asociada a cada unidad
generadora de efectivo. En la Nota 5 se analizan las hip6tesis utilizadas para calcular el valor
en uso de las unidades generadoras de efectivo.

Principio de empresa en funcionamiento

La evaluacion del principio de empresa en funcionamiento requiere la realizacion de
estimaciones. Los Administradores de la Sociedad Dominante ha llevado a cabo una
evaluacion del mismo teniendo en cuenta la situacién a fecha de cierre de ejercicio, asi como la
evolucién durante el afio 2024 con previsiones a corto y medio plazo.

2.5 Correccion de errores:

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2023 incluyen ajustes, fundamentalmente,
realizados como consecuencia de una reestimacién de las expectativas de recuperabilidad de
los activos por impuesto diferido, en aplicacion de un criterio de mayor prudencia. En este
sentido, se ha procedido a ajustar 995.265 euros contra resultados de ejercicios anteriores.

Asimismo, también se incluyen correcciones en la valoracion de determinados elementos del
inmovilizado inmaterial por importe de 181.092 euros como consecuencia de errores en la
dotacién de los gastos de amortizacion.

Se incluyen, ademas, gastos de personal por importe de 12.928 euros que debieron ser
registrados en el ejercicio anterior.

2.6 Agrupacién de partidas

Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacion en el
balance, en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o
en el estado de flujos de efectivo consolidados.

2.7 Aplicacién de resultados

La propuesta de distribucién del resultado de la sociedad dominntante del ejercicio 2023,

formulada por los Administradores y que se espera sea aprobada por la Junta General de
Accionistas, es la siguiente:
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2023
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas yganancias (beneficios) (1.901.592)
(1.901.592)
Aplicacién
Areserva legal
Areserva por fondo de comercio
A Dividendos
Areservas voluntarias
Areserva de capitalizacion
Aresultados negativos de ejercicios anteriores (1.901.592)
(1.901.592)
La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2022, fue la siguiente:
2022
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficios) (1.607.985)
(1.607.985)
Aplicacion
Areserva legal
Areserva por fondo de comercio
A Dividendos
Areservas voluntarias
Areserva de capitalizacion
Aresultados negativos de ejercicios anteriores (1.607.985)
(1.607.985)

Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad Dominante esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la
constituciéon de la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.
Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los
accionistas. Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo podran
repartirse dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o0 a reservas de libre disposicion, si el
valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital
social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser
objeto de distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que
hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital
social, el beneficio se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y desarrollo que
figuran en el activo del balance. Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad Dominante tenia en
su activo gastos de desarrollo por un importe neto de 2.142.692 euros y a 31 de diciembre de
2023 la cifra es de 1.917.409 euros (Nota 5).
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3 ESTRUCTURA DEL GRUPO CONSOLIDADO
3.1 Sociedades del grupo

Las Sociedades dependientes y multigrupo incluidas en el perimetro de consolidacién son las
gue se detallan a continuacion:

Sociedad que Porcentaje Porcentaje
Sociedad participada ostentala Particip. Particip. Control Control
P P participacion Indirecta Directa Indirecto Directo
31/12/2023
Sociedades dependientes
E“/LOESpeS Biotecnologia, Dominante 99,99% 99,99%
EuroEspes Publishing, S.L. Dominante 100,00% 100,00%
31/12/2022
Sociedades dependientes
g“AmESpes Biotecnologia, Dominante 99,99% 99,99%
EuroEspes Publishing, S.L. Dominante 100,00% 100,00%

Las actividades y domicilio social de las sociedades dependientes son las siguientes:

Euroespes Biotecnologia, S.A.: Investigacion y desarrollo de biotecnologia, genética y
genomica. Poligono Bergondo, A Corufia.

Euroespes Publishing, S.L.: Edicién, venta, distribucién y comercializacion de libros, impresos,
folletos y cualquier otro producto de reproduccién mecanica. Sociedad Holding. Calle Marconi,
131-132, Pol. Ind. Espiritu Santo, Cambre, A Corufia.

La Unica sociedad auditada a nivel individual es Euroespes, S.A.

Se han excluido del perimetro de la consolidacion las Sociedades indicadas a continuacion
debido a que no tienen un impacto significativo en el Consolidado. Estas Sociedades estan
inactivas y no cotizan en bolsa:

Genomax Iberplus, S.L.,

Ebiotec Mexico S de RL de CV,
Distruibuidora de productos, S.L,
Ebiotec Pharma, S.L. e
Investigaciones Dinara, AlE.
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4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION.

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por el Grupo en la elaboracion de
estas cuentas anuales consolidadas son los siguientes:

4.1 Método de consolidacién

En funcién del grado de participacion o control de la Sociedad Dominante en las distintas
sociedades, éstas se definen y clasifican en las siguientes categorias:

Sociedades dependientes

Son aquellas sobre las que la Sociedad Dominante mantiene un control directo, indirecto o
ambos a la vez, de mas de un 50% de su capital social o del 50% si ademas puede disponer de
la mayoria de los derechos de voto. Las sociedades dependientes han sido consolidadas por el
método de integracion global.

4.2 Homogeneizacion de la informacion
Temporal

Las cuentas anuales de las sociedades que conforman el Grupo consolidado se refieren al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023.

Valorativa

Todos los elementos del activo y pasivo, asi como los ingresos y gastos de las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacién, aplican las normas de valoracién que se indican en
esta memoria consolidada.

4.3 Saldos y transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro

Se ha procedido a eliminar todos los ingresos y gastos significativos derivados de
transacciones entre las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion por integracién
global, asi como los saldos deudores y acreedores existentes entre las mismas.

4.4 Socios externos
La partida de socios externos se incluye en el patrimonio neto del balance consolidado.

Los socios externos se valoran en funcién de su participacion en el valor razonable de los
activos adquiridos y pasivos asumidos. Los desembolsos pendientes no exigidos sobre
acciones de socios externos se presentan deduciendo el importe de socios externos.

El célculo de la participacion de socios externos se realiza en funcion del porcentaje de
participacion actual y no del potencial, con independencia de que en la evaluacion de la
existencia de control se hayan de considerar las participaciones potenciales. Se atribuye
también a los socios externos la parte de las reservas, ajustes por cambios de valor y
subvenciones, donaciones y legados recibidos que les correspondan en funcion de su
participacion.

En el epigrafe “Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada adjunta, se muestra la participacion de los accionistas minoritarios en el resultado
consolidado del ejercicio.
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4.5 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicién o el coste de produccién. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante
combinaciones de negocios es su valor razonable en la fecha de adquisicion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles tienen vida util definida se amortizan sisteméaticamente en funcién de la
vida 0til estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion
aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma
prospectiva.

Al menos al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso
se estiman los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Investigacién y desarrollo

El Grupo registra los gastos de investigacion como gastos del ejercicio en que se realizan.

Los gastos de desarrollo se activan desde el momento en que se cumplan todas las siguientes
condiciones:

. Existe un proyecto especifico e individualizado que permite valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

. La asignacién, imputacion y distribucién temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

. Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el
caso en que la sociedad tenga la intencion de su explotaciéon directa, como para el de
la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

. La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

. La financiacion del proyecto estd razonablemente asegurada para completar su
realizacion. Ademas, estd asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar el activo intangible.

. Existe una intencion de completar el activo intangible.

Los gastos de desarrollo se amortizardn de forma sistemética en un plazo que se presume,
salvo prueba en contrario, no sera superior a 5 afios.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-comercial
de los proyectos activados, los importes registrados en el activo se imputan directamente a
pérdidas del ejercicio.

Patentes

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afios, por lo que se amortizan
linealmente en dicho periodo.
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Aplicaciones informaticas

Las aplicaciones informaticas se valoran al coste de adquisicién. Se incluyen en este epigrafe
los gastos de desarrollo de las paginas web (siempre que esté prevista su utilizacién durante
varios afios). Su amortizacion se realiza de forma lineal a lo largo de su vida util estimada de 6
afos.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida util y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se
producen.

4.6 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de
adquisicién o el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizaciéon acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de octubre de 2008, que
necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que
cumplen con los requisitos para su capitalizacién.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual
de las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al
activo, tales como costes de rehabilitacion, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida atil y los costes de
mantenimiento son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio
en que se producen. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora que dan lugar a un
aumento de la capacidad productiva 0 a un alargamiento de la vida util de los bienes, son
incorporados al activo como mayor valor del mismo, dandose de baja, en su caso, el valor
contable de los elementos sustituidos.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material
se capitalizan en el momento en el que se incurren y se amortizan durante el periodo que
medie hasta la siguiente gran reparacion.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el

gue estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util
estimada.

20



Euroespes, S.A.
Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

Los afios de vida Util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:

Afos de vida util

Construcciones 50 - 100 afios
Instalaciones técnicas y maquinaria 10 - 18 afios
Utillaje 8 - 10 afios
Mobiliario 20 afios
Equipos para procesos de informacion 8 afos
Elementos de transporte 14 afos

En cada cierre de ejercicio, el Grupo revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los métodos
de amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.7 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo evalla si existen indicios de que algun activo no
corriente o, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorado. Si
existen indicios se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el
valor en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una
pérdida por deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros
esperados, utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos
especificos asociados al activo. Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en
buena medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe
recuperable se determina para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen
dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten
cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a
los fondos de comercio. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo
gue figuraria si no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.8 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
econdmicas se deduce que se transfieren sustancialmente al arrendatario todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los
contratos se clasifican como arrendamientos operativos.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada cuando se devengan.
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4.9 Activos financieros

Clasificacion y valoracién

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los activos financieros en una
de las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracién inicial y
posterior aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada

- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto consolidado

- Activos financieros a coste

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada

El Grupo clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en
alguna de las restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria.
El Grupo considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al
menos una de las siguientes tres circunstancias:

a) Se origina o adquiere con el proposito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan
evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

¢) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademas de lo anterior, el Grupo tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial,
de designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, y que en caso contrario se hubiera
incluido en otra categoria (lo que suele denominarse “opcién de valor razonable”). Esta opcion
se puede elegir si se elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoraciéon o
asimetria contable que surgiria en otro caso de la valoracién de los activos o pasivos sobre
bases diferentes.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccién directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio (esto
es, no se capitalizan).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, el Grupo valora los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada (resultado financiero).

Activos financieros a coste amortizado

El Grupo clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- El Grupo mantiene la inversion bajo un modelo de gestién cuyo objetivo es recibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato.
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La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales
no implica que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese
objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el
futuro. A tal efecto, el Grupo considera la frecuencia, el importe y el calendario de las
ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en
relacion con la actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a
un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario o com(n, sin perjuicio de que
la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

- Se asume que se cumple esta condicion, en el caso de que un bono o un préstamo
simple con una fecha de vencimiento determinada y por el que el Grupo cobra un tipo
de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se
asume que no se cumple esta condicidn en el caso de los instrumentos convertibles en
instrumentos de patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés
variables inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de
interés del mercado) o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses,
si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos
devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
(“clientes comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion
que les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se
capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo
importe se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de
no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (ingresos
financieros), aplicando el método del tipo de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe, salvo que se hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste
amortizado se modifican debido a las dificultades financieras del emisor, el Grupo analiza si
procede contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto consolidado

Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:

- El instrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste
amortizado.
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- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Ademas, el Grupo tiene la opcién de clasificar (de forma irrevocable) en esta categoria
inversiones en instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni
deban valorarse al coste (ver categoria de coste mas adelante).

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion
gue les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se
capitalizan.

La valoracion posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se
pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se
registran directamente en el patrimonio neto consolidado, hasta que el activo financiero cause
baja del balance consolidado o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se
imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y no en patrimonio neto consolidado.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada el importe de los
intereses, calculados segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos
devengados (ingreso financiero).

Activos financieros a coste
El Grupo incluye en esta categoria, en todo caso:
a) Las inversiones en el patrimonio de empresas multigrupo o asociadas.

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no
puede determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, 0 no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen
como subyacente a estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque
se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se
calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada
empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada cuando
no sea posible obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al

valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.
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En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversion anterior a su
calificaciébn como empresa asociada, se considerard como coste de dicha inversién el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener
esa calificacion.

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su
caso, el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o
bien porque se calculan exclusivamente por referencia a la evoluciéon de la actividad de la
citada empresa. Si ademéas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable,
este Ultimo se contabiliza como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes de
transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de forma lineal a lo
largo de la vida del préstamo participativo.

Baja de balance de activos financieros

El Grupo da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este
sentido, se da de baja un activo financiero cuando ha vencido y el Grupo ha recibido el
importe correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero. En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular,
en las operaciones de venta con pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de
baja el activo financiero una vez que se ha comparado la exposicién del Grupo, antes y
después de la cesion, a la variacién en los importes y en el calendario de los flujos de
efectivo netos del activo transferido, se deduce que se han transferido los riesgos y
beneficios.

Tras el analisis de los riesgos y beneficios, el Grupo registra la baja de los activos financieros
cuando los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han trasferido de
manera sustancial. El activo transferido se da de baja de balance consolidado y el Grupo
reconoce el resultado de la operacion: la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de
los costes de transaccién atribuibles (considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido) y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto consolidado.

Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto
consolidado

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de
un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o0 méas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.
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En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia
entre el valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso,
los procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a
generar, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento
inicial. Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés
efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales consolidadas de acuerdo
con las condiciones contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de
activos financieros, el Grupo utiliza modelos basados en formulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en
la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros del Grupo utiliza el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto consolidado, las
pérdidas acumuladas reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable,
siempre que exista una evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en patrimonio neto consolidado

En este tipo de inversiones, el Grupo asume que el instrumento se ha deteriorado ante una
caida de un afilo y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya
producido la recuperacién de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una
pérdida por deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en
el mencionado porcentaje.

Las correcciones de valor por deterioro se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

En el caso de que se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y
se registra el incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto
consolidado.

Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que
para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que
se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion
0 baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos
se calcula en funcién del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.
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El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o0 un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada. La reversién del deterioro tiene como limite el valor en libros de la
inversion que estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el
deterioro del valor.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconoceran como
ingresos, y minorardn el valor contable de la inversion. El juicio sobre si se han generado
beneficios por la participada se realizarhd atendiendo exclusivamente a los beneficios
contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicion,
salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como
una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se reconocen como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas.
Los intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos
cuando se declara el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el
o6rgano competente hasta el momento de la adquisicién. Se entiende por intereses explicitos
aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento financiero.

Asimismo, cuando los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados
generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes
superiores a los beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconocen
como ingresos, y minoran el valor contable de la inversion.

4.10 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los pasivos financieros en
una de las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado.
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Pasivos financieros a coste amortizado

El Grupo clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban
valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Con carécter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comudn
también se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion,
gue equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion
inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (gasto
financiero), aplicando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo
dispuesto anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose
por dicho importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares, se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que deba atribuirse a los participes no gestores.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al
cumplimiento de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o
bien porque se calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la
citada empresa. Los gastos financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de acuerdo con el principio de devengo, y los costes de transaccidén se imputaran
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada con arreglo a un criterio financiero o, si no
resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada

En esta categoria el Grupo incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las
siguientes condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se
posee para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

o Se emite 0 asume principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto
plazo (por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados
gue la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de
valor).

o Es una obligaciéon que un vendedor en corto tiene de entregar activos
financieros que le han sido prestados (“venta en corto”).
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o Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo.

o Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada (“opcién de valor razonable”), debido a que:

o Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contable» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias consolidada; o

o Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se
gestiona y su rendimiento se evalla sobre la base de su valor razonable de
acuerdo con una estrategia de gestién del riesgo o de inversion documentada y
se facilite informacion del grupo también sobre la base del valor razonable al
personal clave de la direccion.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial el Grupo valora los pasivos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

Baja de balance de pasivos financieros

El Grupo da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da
alguna de las siguientes circunstancias:

- La obligacién se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para
cancelar la deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque
al deudor se le exime legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencién de recolocarlos
en el futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un
prestatario, siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes,
reconociéndose el nuevo pasivo financiero que surja; de la misma forma se registra
una modificacién sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero, como
se indica para las reestructuraciones de deuda.
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La contabilizacion de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de
baja) y la contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que
se ha de recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que tenga lugar.

4.11 Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para
transferir o cancelar un pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el
mercado en la fecha de valoracion. El valor razonable se determinara sin practicar ninguna
deduccion por los costes de transaccién en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o
disposicion por otros medios. No tiene en ningun caso el caracter de valor razonable el que sea
resultado de una transaccion forzada, urgente o como consecuencia de una situaciéon de
liquidacién involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha.
Ademas, al estimar el valor razonable, el Grupo tiene en cuenta las condiciones del activo o
pasivo que los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de valoracion.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado.
Para aquellos elementos respecto de los cuales existe un mercado activo, el valor razonable se
obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion. Entre los
modelos y técnicas de valoracién se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de otros activos que sean
sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y
modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

En cualquier caso, las técnicas de valoracion empleadas son consistentes con las
metodologias aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacion de precios, utilizdndose, si
existe, la que haya demostrado obtener unas estimaciones mas realistas de los precios.
Asimismo, tienen en cuenta el uso de datos observables de mercado y otros factores que sus
participantes considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de
consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

El Grupo evalla la efectividad de las técnicas de valoracion que utiliza de manera periédica,
empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en el mismo
activo que se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de
mercado que estén disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacion del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las
estimaciones en tres niveles:

- Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos
para activos o0 pasivos idénticos, a los que el Grupo pueda acceder en la fecha de
valoracion.

- Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracion en las que todas las
variables significativas estan basadas en datos de mercado observables directa o
indirectamente.
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- Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos
de mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor
razonable que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la
valoracion. A estos efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia
decisiva sobre el resultado de la estimacion. En la evaluacién de la importancia de una variable
concreta para la estimacion se tienen en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo
que se valora.

4.12 Coberturas contables

Desde un punto de vista contable, el Grupo divide los derivados financieros en dos grandes
grupos:

- Derivados de negociacion: se registran por su valor razonable y los cambios en dicho
valor razonable se reconocen contra la cuenta de pérdidas y ganancias (se incluyen en
la categoria «Activos / pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias»).

- Derivados de cobertura: se registran igualmente por su valor razonable. No obstante,
se aplican unas normas contables especiales denominadas contabilidad de coberturas.
En funcién del modelo de contabilidad de coberturas, puede cambiar la contrapartida
del cambio de valor del derivado o realizarse un ajuste a la contabilizacién del elemento
cubierto.

El objetivo de la contabilidad de coberturas es eliminar o reducir las denominadas “asimetrias
contables”. Dichas “asimetrias contables” generalmente surgen cuando el Grupo contrata
derivados (0 a veces otro instrumento financiero) como cobertura (0 compensacion de los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo) de otro elemento, y este elemento, o
bien no se reconoce a valor razonable con cambios en la cuenta de resultados consolidados
(por ejemplo, un préstamo a coste amortizado o unas existencias a coste), o bien ni siquiera
aparece en el balance consolidado (por ejemplo, una compra prevista de materias primas o una
emisién prevista de un bono).

La asimetria provoca que la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada tenga volatilidad
durante la vida de la operacion de cobertura, estando la empresa econémicamente cubierta en
relacién con uno o varios riesgos concretos.

Para evitar la volatilidad que conlleva este distinto criterio de reconocimiento en resultados de
ambas operaciones (instrumento de cobertura y partida cubierta), surgen las normas
especiales de contabilidad de coberturas que se aplican a través de los modelos de
contabilidad de coberturas. Estos modelos suponen aplicar unas normas contables especiales
para romper la “asimetria contable”.

Para poder aplicar las normas especiales de contabilidad de coberturas, el Grupo cumple con
los siguientes tres requisitos:

- Que los componentes de la cobertura (instrumento de cobertura y partida cubierta) se
adecuen a lo establecido en la normativa contable, esto es, sean “elegibles”.

- Que se prepare la documentacion inicial y la designacién formal de la cobertura.

- Que se cumpla con los requisitos de eficacia de la cobertura.
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Existen tres modelos de contabilidad de coberturas: cobertura de valor razonable, cobertura de
flujos de efectivo y cobertura de inversiones netas. Cada uno de ellos establece una solucién
para evitar la “asimetria contable” y cada uno de ellos se aplica a un tipo de cobertura
especifico.

Cobertura de valor razonable

En una cobertura del valor razonable se cubre la exposicion a los cambios en el valor
razonable de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme adn no reconocidos, o
de una parte concreta de los mismos, atribuible a un riesgo concreto que pueda afectar a la
cuenta de pérdidas y ganancias (por ejemplo, la contratacion de una permuta financiera para
cubrir el riesgo de una financiacién a tipo de interés fijo).

Las normas contables aplicables son las siguientes:

- Los cambios de valor del instrumento de cobertura se reconocen en la cuenta de
resultados consolidada.

- Los cambios de valor del elemento cubierto (partida cubierta) atribuibles al riesgo
cubierto se reconocen en la cuenta de resultados consolidada desde el inicio de la
cobertura.

Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocido o un componente de
este, el cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta con posterioridad a su
designacion se reconoce como un activo o un pasivo, y la ganancia o pérdida correspondiente
se reflejard en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoren a coste
amortizado implicaran la correccion, bien desde el momento de la modificacién, bien (como
tarde) desde que cese la contabilidad de coberturas, del tipo de interés efectivo del
instrumento.

Cobertura de flujos de efectivo

En una cobertura de los flujos de efectivo se cubre la exposicién a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un componente de un
activo o pasivo reconocido (tal como la contratacién de una permuta financiera para cubrir el
riesgo de una financiacion a tipo de interés variable), o a una transaccion prevista altamente
probable (por ejemplo, la cobertura del riesgo de tipo de cambio relacionado con compras y
ventas previstas de inmovilizados materiales, bienes y servicios en moneda extranjera), y que
pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio
de un compromiso en firme puede ser contabilizada como una cobertura de flujos de efectivo o
como una cobertura de valor razonable.

Las normas contables aplicables son las siguientes:
- El elemento cubierto no cambia su método de contabilizacion.
- La pérdida o ganancia del instrumento de cobertura, en la parte que constituya una
cobertura eficaz, se reconocera directamente en el patrimonio neto. Asi, el componente
de patrimonio neto que surge como consecuencia de la cobertura se ajustara para que

sea igual, en términos absolutos, al menor de los dos valores siguientes:

o La pérdida o ganancia acumulada del instrumento de cobertura desde el inicio
de la cobertura.
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o El cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta (es decir, el
valor actual del cambio acumulado en los flujos de efectivo futuros esperados
cubiertos) desde el inicio de la cobertura.

Cualquier pérdida o ganancia restante del instrumento de cobertura o cualquier pérdida o
ganancia requerida para compensar el cambio en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo
calculada de acuerdo con el parrafo anterior, representa una ineficacia de la cobertura que
obliga a reconocer en el resultado del ejercicio esas cantidades.

El “reciclaje” del importe diferido en patrimonio neto a resultados depende del tipo de operacion
cubierta:

- Si una transaccién prevista altamente probable cubierta da lugar posteriormente al
reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo no financiero, o una transaccién
prevista cubierta relativa a un activo no financiero o un pasivo no financiero pasa a ser
un compromiso en firme al cual se aplica la contabilidad de coberturas del valor
razonable, la empresa eliminara ese importe del ajuste por cobertura de flujos de
efectivo y lo incluird directamente en el coste inicial u otro importe en libros del activo o
del pasivo. Se aplicara este mismo criterio en las Coberturas del riesgo de tipo de
cambio de la adquisicién de una inversidn en una empresa del grupo, multigrupo o
asociada.

- En el resto de los casos, el ajuste reconocido en patrimonio neto se transferira a la
cuenta de pérdidas y ganancias en la medida en que los flujos de efectivo futuros
esperados cubiertos afecten al resultado del ejercicio (por ejemplo, en los ejercicios en
que se reconozca el gasto por intereses o en que tenga lugar una venta prevista).

- No obstante, si el ajuste reconocido en patrimonio neto es una pérdida y la empresa
espera que todo o parte de esta no se recupere en uno o mas ejercicios futuros, ese
importe que no se espera recuperar se reclasificara inmediatamente en el resultado del
ejercicio.

4.13  Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningun resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su
venta o cancelacién. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones
propias se registran directamente en el patrimonio neto como menos reservas.

4.14 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicibn o coste de produccion. El precio de
adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales
producidos hasta que los bienes se hallan ubicados para su venta, tales como transportes,
aranceles de aduanas, seguros y otros directamente atribuibles a la adquisicion de las
existencias. El coste de produccion se determina afiadiendo al precio de adquisicion de las
materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto.
También se incluye la parte que razonablemente corresponde de los costes indirectamente
imputables a los productos, en la medida en que tales costes corresponden al periodo de
fabricacion, elaboracién o construccion, en los que se haya incurrido al ubicarlos para su venta
y se basan en el nivel de utilizacion de la capacidad normal de trabajo de los medios de
produccion.

El Grupo utiliza el coste medio ponderado para la asignacion de valor a las existencias.
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Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicion o a su
coste de produccion, se efectlan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas
como un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias
consumibles en el proceso de produccion, no se realiza correccién valorativa si se espera que
los productos terminados a los que se incorporaran sean vendidos por encima del coste.

4.15 Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria del Grupo.

4.16  Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se
cancelaran se reconocen en el balance consolidado como provisiones, cuando el Grupo tiene
una obligacién actual (ya sea por una disposicion legal, contractual o por una obligacién
implicita o tacita), surgida como consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable
que suponga una salida de recursos para su liquidacién y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que
surjan por la actualizacion de la provision como un gasto financiero conforme se van
devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el
efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningln tipo de descuento. Las
provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance consolidado y son ajustadas con el
objetivo de reflejar la mejor estimacion actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se
reconocen como un activo, sin minorar el importe de la provision, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada.
Cuando existe un vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual el
Grupo no esté obligado a responder del mismo, el importe de dicha compensacion se deduce
del importe de la provision.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que
ocurran eventos futuros que no estdn enteramente bajo el control del Grupo y aquellas
obligaciones presentes, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es
probable que haya una salida de recursos para su liquidacion o no se pueden valorar con
suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro contable, detallandose los mismos
en la memoria consolidada, excepto cuando la salida de recursos sea remota.

4.17  Subvenciones
Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio

neto, una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos del Grupo hasta que adquieren la
condicién de no reintegrables, no registrandose ningln ingreso hasta dicho momento.
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Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando.
Las subvenciones recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del
ejercicio en proporcién a su amortizacion.

4.18 Compromisos con el personal

El Grupo no tiene un plan de pensiones de jubilacién para sus empleados, estando las
obligaciones al respecto cubiertas por la Seguridad Social.

Las indemnizaciones a pagar a empleados por despidos que pudieran producirse como
consecuencia de reajustes en plantilla u otros motivos no imputables a ellos se calculan en
base a los afios de servicio. Cualquier gasto por este concepto se contabiliza en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio en que existe una expectativa valida, creada por
cada sociedad incluida en el perimetro, frente a los terceros afectados.

4.19 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente de cada una de las sociedades consolidadas, que resulta de aplicar el
correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicio menos las bonificaciones y
deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los activos y
pasivos por impuestos diferidos registrados.

Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, excepto cuando corresponde a
transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto
correspondiente también se registra en el patrimonio neto, y en las combinaciones de negocios
en las que se registra con cargo o abono al fondo de comercio.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance consolidado entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se
considera como base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos
fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes
de “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance consolidado.

El Grupo reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de
compensar, en la medida en que resulte probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de estos activos, salvo, en su caso, para las excepciones
previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio el Grupo evalla los activos por impuesto diferido
reconocido y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacién, el
Grupo procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacién, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su aplicacion.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el

momento de su reversion, segun la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en
que racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y
pasivos no corrientes.

4.20 Clasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance consolidado clasificados entre corrientes y no
corrientes. A estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan
vinculados al ciclo normal de explotacion del Grupo y se esperan vender, consumir, realizar o
liquidar en el transcurso del mismo y su vencimiento, enajenacién o realizacion se espera que
se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociaciéon o se trata
de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacion no esta restringida por un
periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

El ciclo normal de explotacién es inferior a un afio para la actividad del Grupo.
4,21 Ingresos y gastos

El Grupo reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad cuando se produce la
transferencia de control de los bienes o servicios comprometidos con los clientes con
independencia de la fecha de su cobro o de su pago. El Grupo se dedica a la prestacion de
servicios médicos y gendémicos y a la venta de complementos nutracéuticos.

Para el registro contable de ingresos, el Grupo sigue un proceso que consta de las siguientes
etapas sucesivas:

1. lIdentificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos
0 mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

2. ldentificar la obligacién u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

3. Determinar el precio de la transaccién, o contraprestacién del contrato a la que el
Grupo espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacién
de servicios comprometida con el cliente.

4. Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse
en funcidn de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se
hayan comprometido en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del
precio de venta cuando el mismo no sea observable de modo independiente.

5. Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando el Grupo cumple una
obligacién comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un
servicio; cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese bien o
servicio, de forma que el importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido sera
el importe asignado a la obligacion contractual satisfecha.

4.21.1 Reconocimiento
El Grupo reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando se produce la transferencia al
cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones a

cumplir).

Para cada obligacion a cumplir que se identifique, el Grupo determina al comienzo del contrato
si el compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo 0 en un momento determinado.
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Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen
en funcién del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones
contractuales siempre que el Grupo disponga de informacién fiable para realizar la mediacion
del grado de avance.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecucion se reconocen en tal fecha. Los costes incurridos en la
produccion o fabricacion del producto se contabilizan como existencias.

4.21.2.1 Cumplimiento de la obligacion alo largo del tiempo

El Grupo transfiere el control de un activo a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los
siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la
actividad del Grupo a medida que el Grupo la desarrolla.

b) EI Grupo produce o mejora un activo que el cliente controla a medida que se desarrolla
la actividad.

¢) El Grupo elabora un activo especifico para el cliente sin uso alternativo y el Grupo tiene
un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha.

4.21.2.2 Indicadores de cumplimiento de la obligacion en un momento del tiempo

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo, el Grupo
considera los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
activo.

b) EIl Grupo transfiere la posesion fisica del activo.

c) El cliente recibe el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones
contractuales.

d) EI Grupo tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e) El cliente tiene la propiedad del activo.
4.21.3 Valoracion
Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida,
recibida o que se espere recibir. La contrapartida es el precio acordado para los activos a
transferir al cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras
partidas similares que el Grupo pueda conceder, asi como los intereses incorporados al
nominal de los créditos.
4.21.4 Juicios aplicados en el reconocimiento de ingresos
Los principales juicios aplicados por el Grupo en relacion con sus ingresos se corresponden
con la determinacion del momento en el que se cumplen ciertas condiciones del contrato de

prestacion de servicios y el precio variable de dichos servicios prestados.

La venta de productos nutracéuticos se reconoce en el momento de la entrega de los bienes.

37



Euroespes, S.A.
Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

Las prestaciones de servicios se reconocen cuando el cliente recibe el mismo, al tratarse de
servicios que no se alargan a lo largo del tiempo su reconocimiento no difiere significativamente
de si se hubiesen reconocido en un momento dado.

No existen otros juicios relevantes en relacion a la identificacion de obligaciones de
desemperfio, precio o costes relacionados para obtener un contrato.

422 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos a las actividades de descontaminacién y restauracion de lugares
contaminados, eliminacion de residuos y otros gastos derivados del cumplimiento de la
legislacion medioambiental se registran como gastos del ejercicio en que se producen, salvo
que correspondan al coste de compra de elementos que se incorporen al patrimonio del Grupo
con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las
correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado material”, siendo amortizados con los
mismos criterios.

4.23  Operaciones con partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de
vinculacion, se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las
transacciones que se realizan se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La
valoracion posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las
cuentas que corresponda.

Esta norma de valoracién afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la Norma de
elaboracién de las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad.

En este sentido:

- Se entiende que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas
por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42
del Codigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio
por una o varias personas juridicas que actlen conjuntamente o se hallen bajo
direccion Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

- Se entiende que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa
del grupo en el sentido sefalado, la empresa o las personas fisicas dominantes,
ejerzan sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla
detenidamente en la norma 132 de elaboracién de cuentas anuales.

- Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la
posibilidad de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas o participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de
decisiones financieras y de explotacién de la otra, tal como se detalla detenidamente
en la norma de elaboracion 152 de cuentas anuales.
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Se consideran partes vinculadas a la Sociedad dominante, adicionalmente a las empresas del
grupo, asociadas y multigrupo, a las personas fisicas que posean directa o indirectamente
alguna participacién en los derechos de voto de la Sociedad dominante, de manera que les
permita ejercer sobre una u otra una influencia significativa, asi como a sus familiares
proximos, al personal clave de la Sociedad dominante (personas fisicas con autoridad y
responsabilidad sobre la planificacion, direccion y control de las actividades de la empresa, ya
sea directa o indirectamente), entre la que se incluyen los Administradores y los Directivos,
junto a sus familiares proximos, asi como a las entidades sobre las que las personas
mencionadas anteriormente puedan ejercer una influencia significativa. Asimismo, tienen la
consideracion de parte vinculadas las empresas que compartan algin consejero o directivo con
la Sociedad Dominante, salvo cuando éste no ejerza una influencia significativa en las politicas
financiera y de explotacidon de ambas, y, en su caso, los familiares proximos del representante
persona fisica del Administrador, persona juridica, de la Sociedad Dominante.

Las sociedades que componen el Grupo realizan todas sus operaciones con vinculadas a
valores de mercado (valor razonable). Los elementos objeto de las transacciones se
contabilizan el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza de
acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que corresponda.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible
son los siguientes:
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Ejercicio 2023

Coste
Desarrollo e Investigacion 6.780.249 344.820 7.125.069
Patentes, licencias y similares 2.744.322 12.928 (11.908) 2.745.342
Fondo de comercio
Aplicaciones informaticas 422.192 422.192
Otro inmovilizado intangible --
9.946.763 357.748 (11.908) 10.292.603
Amortizacion acumulada
Desarrollo e Investigacion (3.912.493) (602.131) (4.514.624)
Patentes, licencias y similares (1.893.585) (101.312) 1.674 (1.993.223)
Fondo de comercio
Aplicaciones informéaticas (284.091) (58.144) (342.235)
Otro inmovilizado intangible --
(6.090.169) (761.587) 1.674 (6.850.082)
Correcciones valorativas por deterioro
Desarrollo e Investigacion (271.375) (219.249) (490.624)
Concesiones
Patentes
Aplicaciones informaticas
Otro inmovilizado intangible
(271.375) (219.249) (490.624)

Ejercicio 2022

Coste
Desarrollo e Investigacion 6.195.896 584.353 6.780.249
Patentes, licencias y similares 2.626.612 117.710 2.744.322
Fondo de comercio
Aplicaciones informaticas 405.327 16.865 422.192
Inmovilizado en curso y anticipos
9.227.835 718.928 9.946.763
Amortizacion acumulada
Desarrollo e Investigacion (3.406.856) (505.637) (3.912.493)
Patentes, licencias y similares (1.799.345) (94.240) (1.893.585)
Fondo de comercio
Aplicaciones informaticas (227.137) (56.954) (284.091)
Otro inmovilizado intangible
(5.433.338) (656.831) (6.090.169)
Correcciones valorativas por deterioro
Desarrollo e Investigacion (271.375) (271.375)
(271.375) (271.375)
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5.1 Descripcién de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2023, las Sociedades del Grupo ha incurrido en gastos de desarrollo por
importe de 344.820 euros (584.353 euros en 2022), de los cuales 344.820 euros (556.706
euros en el ejercicio anterior) fueron cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
y al cierre del ejercicio se ha procedido a su activacion, dado que los mismos cumplen todos y
cada uno de los requisitos requeridos para ello, sefialados en la norma de valoracion 4.5
“Inmovilizado intangible” de esta memoria consolidada.

Las altas del ejercicio 2023 se corresponden principalmente con los proyectos siguientes:
proyecto epinutras global y proyecto genetica global.

Las altas del ejercicio 2022 se corresponden principalmente con proyectos relacionados con las
areas de Gendmica y Nutracéutica, centrandose en el desarrollo de nuevos Paneles de
Genética Predictiva, desarrollo de nuevos Nutracéuticos y mejora de las propiedades de los
existentes. La actividad de 1+D en 2022 se ha agrupado en 8 proyectos de investigacion: 3
proyectos del area Genética y 5 proyectos del area Nutracéutica

En 2021 se firmaron una serie de contratos referentes a la cesion de la actividad de I+D con
una tercera entidad que da lugar a una Agrupacion de Interés Econdémico (AIE) constituida por
la tercera entidad, para las anualidades 2021 a 2023. El fin de la operacién es que la AIE
obtenga bases imponibles negativas de las cuales se benefician sus socios inversores. En
contraprestacion, el Grupo obtiene una inversion dineraria no dilutiva en funciéon del avance del
proyecto presentado a la AIE que en 2022 ascendié a 378.755 euros (152.934 euros en el
ejercicio 2021).

A finales del ejercicio 2023 y como consecuencia de la entrada en el proceso concursal, el
Grupo ha adquirido las participaciones de la AIE por el valor del capital (2.000 euros),
rescindiendo el contrato con el resto de las partes y asumiendo integramente el valor de la AIE.

Adicionalmente, a tenor de los contratos firmados mencionados, el Grupo sigue ostentando la
propiedad de la actividad de 1+D generada, de manera que podra recuperarlos una vez
expirado el contrato, por lo que los gastos de desarrollo incurridos para generar esa |+D se
encuentran registrados en el activo intangible del Grupo a 31 de diciembre de 2023 y 2022.

Durante el ejercicio 2023, el Grupo ha continuado la expansion de las patentes de sus
productos registrando dichas marcas en el extranjero, lo que se transforma en un incremento
por importe de 1.020 euros (32.723 euros en 2022) en Patentes, licencias, marcas y similares.

5.2 Otra Informacion

El detalle de los activos intangibles totalmente amortizados y en uso al 31 de diciembre es el
siguiente:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Desarrollo 2.567.426 2.487.459
Patentes, licencias, marcas y similares 1.646.836 1.646.836
Aplicaciones informaticas 320.365 71.093

4.534.627 " 4.205.388

El Grupo no posee inmovilizado intangible adquirido a empresas del grupo y asociadas al cierre
de los ejercicios 2023 y 2022.
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5.3 Pérdidas por deterioro

Para los activos no corrientes los Administradores de la Sociedad dominante analizan si existen
indicios de deterioro que puedan afectar a la recuperabilidad de cada de los activos no
corrientes. Dado que las pérdidas del ejercicio han sido superiores a las estimadas en el
presupuesto para el ejercicio 2023 se ha considerado que existen indicios de deterioro por lo
que se ha procedido a realizar un test de deterioro.

A estos efectos, dada la importante vinculacion entre las actividades de las sociedades, se
considera que el grupo actia como una Unica Unidad Generadora de Efectivo.

El importe recuperable de los activos se ha determinado mediante el valor en uso, utilizando
proyecciones de flujos de efectivo basadas en las proyecciones realizadas por la direccién para
los proximos 5 ejercicios. Asimismo, se ha tenido en cuenta el valor obtenido de las diversas
tasaciones realizadas asociadas al inmovilizado material.

Hipétesis clave para el calculo del valor en uso

El calculo del valor en uso para ambas unidades se ha basado en las siguientes hipotesis:

Tasas de crecimiento estimadas

Las tasas de crecimiento utilizadas en el ticket medio es de un 5% y de un 20% en pacientes
en el departamento de genética. La tasa de crecimiento a perpetuidad utilizada es de un 2% en
el escenario conservador.

Asimismo, se ha construido un escenario alternativo con una minoraciéon en el 20% de los
ingresos proyectados.

Asimismo, se han evaluado los potenciales factores de incertidumbre en el plan de negocio,
disponiendo el Grupo de medidas adecuadas para mitigar esas incertidumbres. El andlisis de la
sensibilidad se ha realizado adaptando la tasa de descuento y el crecimiento previsto.

En cuanto a los gastos, la mayoria de ellos son fijos y se corresponden con gastos que no
varian a pesar de que el volumen de ingresos aumente. En cuanto a los gastos variables, estos
estan referenciados a los ingresos, de manera que su incremento se producira en una cuantia
proporcional a la actual.

Tasa de descuento

Las tasas de descuento reflejan la estimacion de la Direccion respecto al riesgo especifico del
negocio del grupo. Para determinar la tasa de descuento apropiada se considera el tipo de
interés previsto al inicio del periodo presupuestado para la deuda publica a 10 afios, que se
ajusta para reflejar el riesgo especifico del grupo. La tasa de descuento utlizada en el
escenario conservador es del 13,7%.

De acuerdo con el valor recuperable obtenido a partir de dichas estimaciones, no se considera
necesario aplicar deterioros adicionales.
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5.4 Arrendamientos financieros

El valor neto contable de las inmovilizaciones intangibles adquiridas mediante contratos de
arrendamiento financiero al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Propiedad industrial
Coste 88.000 88.000
Amortizacion acumulada (33.825) (25.026)
54.175 62.974
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material

son los siguientes:

(Euros) Saldo inicial Altas y dotaciones Bajas Traspasos Saldo final
Ejercicio 2023
Coste
Terrenos y construcciones 3.650.976 19.728 (209.246) 3.461.458
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 6.830.495 147.677 (79.259) 56.494 6.955.407
Inmovilizado en curso y anticipos 156.823 (56.494) 100.329
10.638.294 167.405 (288.505) - 10.517.194
Amortizacién acumulada
Construcciones (1.319.693) (73.739) 34.188 (1.359.244)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (5.305.538) (161.992) 12.984 (5.454.546)
(6.625.231) (235.731) 47.172 (6.813.790)
Correcciones valorativas por deterioro
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos
Valor neto contable 4.013.063 (68.326) (241.333) 3.703.404
(Euros) Saldo inicial Altas y dotaciones Traspasos Traspasos Saldo final
Ejercicio 2022
Coste
Terrenos y construcciones 3.392.945 158.205 99.826 3.650.976
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 6.630.208 184.098 16.189 6.830.495
Inmovilizado en curso y anticipos 60.332 212.506 (116.015) 156.823
10.083.485 554.809 - 10.638.294
Amortizacién acumulada
Construcciones (1.255.777) (63.916) (1.319.693)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (5.157.123) (148.415) (5.305.538)
(6.412.900) (212.331) (6.625.231)
Correcciones valorativas por deterioro
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Inmovilizado en curso y anticipos
Valor neto contable 3.670.585 342.478 4.013.063
6.1 Descripcién de los principales movimientos

Las altas del ejercicio 2023 se corresponden principalmente con la compra de una maquina
para realizar TAC para la empresa Euroespes y con la adquisicion de una maquinaria de
Genomica y la instalacion de paneles solares para Ebiotec.

Las bajas del ejercicio 2023 se corresponden en parte con el cierre de la Clinica de Madrid.
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Las altas del ejercicio 2022 se corresponden principalmente con reformas, mobiliario y
magquinaria para equipar el nuevo centro que la sociedad ha abierto en Madrid a fecha 29 de
septiembre de 2022 por importe de 341.217 euros. Las altas restantes se corresponden a
reformas y adquisicion de maquinaria para el centro de Bergondo y adquisicion de maquinaria
para Ebiotec.

6.2 Arrendamientos financieros

El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante contratos de
arrendamiento financiero al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022

Instalaciones técnicas
Coste 784.556 809.377
Amortizacion acumulada (252.837) (215.080)
531.719 594.297

El importe por el que fueron reconocidos inicialmente los activos por arrendamiento financiero
fue al valor actual de los pagos minimos a realizar en el momento de la firma del contrato de
arrendamiento financiero.

La conciliacién entre el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actual al 31 de
diciembre es la siguiente:

31/12/2023 31/12/2022
(Euros) Pagrjno;‘ ifr:tousros Valor actual Pa?nol,i ifr::';usros Valor actual
Hasta un afio 189.353 189.353 122.650 120.624
Entre uno y cinco afios 80.976 79.638
Mas de cinco afios
189.353 189.353 203.626 200.262

6.3 Arrendamientos operativos

Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento no cancelables al 31 de
diciembre son los siguientes:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022

Hasta un afio 168.018 245.584

Entre unoy cinco afios 110.547 335.465
278.565 581.049

Los bienes objeto de estos arrendamientos son casi integramente bienes implicados en el
sistema productivo directo con plazos de finalizacion maxima en 2027. Ademas, hay dos
vehiculos comerciales en los que se ha llegado a un acuerdo para su cancelacion de contrato
en el segundo semestre del ejercicio 2024.
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6.4 Otra informacion

El inmovilizado material en uso al cierre del ejercicio que se encuentra totalmente amortizado
es el siguiente:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Instalaciones técnicas y maquinaria 3.419.916 3.386.070
Utillaje 74.304 73.709
Otras instalaciones 117.938 89.703
Mobiliario 487.283 479.785
Equipos procesos de informacién 214.736 188.853
Elementos de transporte 25.325 25.325
Otro inmovilizado material 160.410 156.322

" 4.499.912 " 4.399.767

Es politica del Grupo contratar todas las pdlizas de seguros que se consideren necesarias para
dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado
material.

El Grupo tenia activos materiales con un valor neto contable al 31 de diciembre de 2023 de
1.879.817 euros (1.926.190 euros al 31 de diciembre de 2022) que estaban hipotecados como
garantia de préstamos hipotecarios por importe de 1.290.191 euros a dicha fecha (1.351.552
euros al 31 de diciembre de 2022).

Al 31 de diciembre de 2023 el Grupo mantiene registrado dentro del epigrafe “Instalaciones
técnicas y otro inmovilizado material” del balance consolidadoadjunto diversos bienes de
inversion con un valor de coste de 71.498 euros (mismo importe al 31 de diciembre de 2022) y
cuyo valor neto contable a fecha actual asciende a 20.683 euros (25.688 euros al 31 de
diciembre de 2022) para los cuales ha recibido una subvencion en el ejercicio 2013, que se
detalla en la Nota 11 de la presente memoria. EI Grupo no ha recibido subvenciones a este
respecto durante los ejercicios 2023 y 2022.

El Grupo ha cumplido con todos los requisitos establecidos en las resoluciones administrativas
de concesion de las correspondientes subvenciones para considerarlas no reintegrables.

7. ACTIVOS FINANCIEROS
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La composicion de los activos financieros por categoria es la siguiente:

Instrumentos de Créditos, derivados y Total
patrimonio otros
(Euros) 31/12/2023  31/12/2022  31/12/2023 31/12/2022  31/12/2023  31/12/2022
Activos financieros a largo plazo
Activos financieros a valor razonable con
cambios enpérdidas y ganancias
Act|v9s fmanaer.os a Yalor razonable con 92503 527,062 92,503 527.062
cambios en patrimonio neto
Activos financieros a coste amortizado 3.596 22.054 3.596 22.054
Derivados de cobertura 9.896 - 9.896
92.593 527.062 3.596 31.950 96.189 559.012
Activos financieros a corto plazo
Activos financieros a coste amortizado 250.667 376.726,00 250.667 376.726
250.667 376.726,00 250.667 376.726
92.593 527.062 254.262 408.676 346.856 935.738
Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance consolidado:
Instrumentos de " Créditos, derivados y
. . Total
patrimonio : otros
(Euros) 31/12/2023  31/12/2022  31/12/2023 31/12/2022  31/12/2023  31/12/2022
Activos financieros no corrientes
Créditos a empresas 0) 0)
Inversiones financieras a largo plazo 92.593 527.062 3.596 22.054 96.189 549.116
Derivados de cobertura 9.896 9.896
92.593 527.062 3.596 31.950 96.189 559.012
Activos financieros corrientes
Inversiones en empresas del grupo y
asociadas (0) (0)
Clientes por ventas y prestaciones de 247.605 344.260 247.605 344.260
servicios
Clientes empresas del grupo y asociadas 140 140
Deudores varios 29.819 29.819
Personal 275 275
Créditos con empresas asociadas 2.647 2.647 2.647 2.647
Inversiones financieras a corto plazo
250.667 376.726 250.667 376.726
92.593 527.062 254.262 408.676 346.855 935.738
7.1 Activos financieros a valor razonable con cambios en patrimonio neto.
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Instrumentos de patrimonio

A 31 de diciembre 2023 en este epigrafe se incluye un importe pignorado para la firma de un
contrato de financiaciéon y de una linea de avales, de valor inicial 30.000 euros, el cual se
encuentra invertido en fondos de inversion hasta 2026, el otro fondo se vendio para cancelar la
deuda, ver nota 13.1.

En este epigrafe, a 31 de diciembre de 2022 se incluyen principalmente 3 importes pignorados
para la firma de un contrato de financiacion y de una linea de avales, de valor inicial 500.000,
60.000 y 30.000 euros, los cuales se encuentran invertidos en fondos de inversion hasta 2026,
ver Nota 12.1.

El coste de adquisiciéon y el valor razonable de los activos financieros clasificados en esta
categoria al 31 de diciembre eran los siguientes:

2023 2022
(Euros) Coste de adquisicion Valor razonable Coste de adquisicion Valor razonable
Acciones cotizadas 30.000 30.180 590.000 527.062
30.000 30.180 590.000 527.062

7.2 Activos financieros a coste amortizado - Préstamos y partidas a cobrar

Correcciones valorativas

Durante el ejercicio 2023 se han registrado pérdidas por deterioro sobre los saldos que integran
el epigrafe “Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del balance consolidado adjunto
por importe de 4.199 euros (185.109 en el ejercicio 2022).

Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial 489.372 304.263
Dotaciones netas 4.199 185.109
Provisiones aplicadas a su finalidad (304.264)
Rewersiones aplicadas a su finalidad (7.000)

182.307 489.372

Las provisiones del ejercicio se corresponden con la baja definitiva de aquellos saldos
deudores deteriorados cuya recuperacion no se estimaba probable.

7.3. Compensaciones de activos y pasivos financieros

No se han compensado, a efectos de presentacion, activos financieros con otros pasivos de la
Sociedad.
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8. EXISTENCIAS

La composicion de las existencias a 31 de diciembre de 2023 y 2022 es la siguiente:

(Euros) 31/12/2023  31/12/2022
Comerciales 206.280
Materias primas y otros aprovisionamientos 83.018 126.153
Productos en curso y semiterminados 27.053 5.600
Productos terminados 232.679 136.951
Anticipos a proveedores 15.440

358.190 474.984

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian compromisos firmes de compra de materias
primas ni compromisos firmes de venta de productos terminados.

El Grupo tiene contratadas poélizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto
contable de las existencias en caso de siniestro.

Los movimientos de las correcciones valorativas por deterioro han sido los siguientes:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Saldo inicial 192.834 275.872
Correcciones valorativas (83.038)

192.834 g 192.834
9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

Este epigrafe corresponde principalmente a saldos mantenidos en cuentas corrientes de
bancos. Las cuentas corrientes devengan un tipo de interés de mercado.

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

10. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS

10.1  Capital escriturado

A 31 de diciembre de 2023, igual que en el afio 2022, el capital estaba compuesto por
11.832.906 acciones de 0,601012 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas
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El detalle de los accionistas y su participacién en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

Participacion 2023 2022
Moira Capital Desarrollo Epsilon SICC, S.A. 44,18% 44,18%
D. Ramén Cacabelos Garcia (1) 14,60% 14,60%
Caja Rural de Soria S. COOP credito 5,39% 5,39%
Otros (inferiores al 5% individualmente) 35,83% 35,83%
4 100% 100%

(1) A través de participaciones propias y de International Agency for Brain Research and Aging, S.L.

Desde el 16 de febrero de 2011 las acciones de la sociedad dominante cotizan en el
BME.Growth (antes Mercado Alternativo Bursatil), a la fecha de formulacion de estas cuentas
anuales consolidadas las acciones procedentes de la ampliacion de capital se encuentran
pendiente de su registro en Iberclear.

La reunidn del Consejo de Administracién celebrada el 21 de noviembre de 2018 aprobé que el
inversor Moira Capital Desarrollo Epsilon, SICC, S.A. suscribiese y desembolsase integramente
un total de 5.227.273 acciones de 0,601012 euros de valor nominal cada una, de la misma
clase y serie que las que se encontraban en circulacion, y con una prima de emisién aparejada
de 0,278988 euros por accion.

De esta forma, Moira Capital Desarrollo Epsilon, SICC, S.A. aporté un total de 4.600.000 euros
a la Sociedad, correspondiendo 3.141.654 euros a capital y 1.458.346 euros a prima de
emision.

En el acuerdo descrito anteriormente se indica que los accionistas iniciales, como pignorantes,
han constituido a favor del inversor, como acreedor pignoraticio, un derecho real de prenda de
primer rango sobre las 1.646.573 acciones de Euroespes de las que son titulares (suponen un
15,27% del capital social) en garantia del integro y puntual cumplimiento de las obligaciones de
los accionistas iniciales en el acuerdo de inversién.

10.2 Prima de asuncion

Como consecuencia de la operacién descrita en la Nota 10.1, la prima de emision asciende a
31 de diciembre de 2023 a 1.752.046 euros (mismo importe en 2022).

10.3 Reservas

El detalle del epigrafe “Reservas” del balance consolidado adjunto al 31 de diciembre es el
siguiente:
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Enajenacion

. Distribucién . Otros Variaciones :
Saldo inicial de acciones o L Saldo final
(Euros) Resultado propias movimientos minoritarios
31 de diciembre de 2023
Sociedad dominante (648.598) (745.241) (1.847) (460.468) (1.856.154)
Sociedades dependientes (724.269) (391.707) (728.729) (1.844.705)
(1.372.867)  (1.136.948) (1.847) (1.189.197) - (3.700.859)
31 de diciembre de 2022
Sociedad dominante (413.562) (202.844) (6.515) (25.677) (648.598)
Sociedades dependientes (738.065) 19.406 (5.610) (724.269)
(1.151.627)  (183.438) (6.515) (31.287) = (1.372.867)

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite
del 20% del capital social, no es distribuible a los Accionistas y sélo podra destinarse, en el
caso de no tener otras reservas disponibles, a la compensacién de pérdidas. Esta reserva
podra utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

Reservas voluntarias

Son de libre disposicién en el importe que exceda los resultados de ejercicios anteriores.

10.4 Resultado del ejercicio

El resultado del ejercicio 2023 y 2022 de cada una de las sociedades consolidadas es el
siguiente:

Resultado Ajustes Resultado Sociedad Socios
(Euros) Individual consolidacion  consolidado dominante externos
Ejercicio 2023
Euroespes, S.A. (1.901.591) 245.515 (1.656.076) (1.656.076) -
Resultado Sociedades dependientes (478.057) - (478.057) (478.015) (42)
Euroespes Biotecnologia, S.A. (423.918) (423.918) (423.876) (42)
Euroespes Publishing, S.L. (54.139) (54.139) (54.139)
TOTAL (2.379.648) 245.515 (2.134.133) (2.134.091) (42)
Ejercicio 2022
Euroespes, S.A. (1.607.985) 862.744 (745.241) (745.241) -
Resultado Sociedades dependientes (391.714) - (391.714) (391.707) )
Euroespes Biotecnologia, S.A. (237.701) (237.701) (237.694) )
Euroespes Publishing, S.L. (154.013) (154.013) (154.013)
TOTAL (1.999.699) 862.744 (1.136.955) (1.136.948) )
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10.5 Socios Externos

Los movimientos durante los ejercicios 2023 y 2022 en el epigrafe Socios Externos han sido los
siguientes:

(Euros) Saldo Inicial Ampliaciones Reducciones Saldo Final

31 de diciembre de 2023

Euroespes Biotecnologia, S.A. 111 (42) 69

Euroespes Publishing, S.L. --
111 (42) - 69

31 de diciembre de 2022

Euroespes Biotecnologia, S.A. 118 (7 111

Euroespes Publishing, S.L. --
118 (7) - 111

El movimiento registrado en el ejercicio 2023 se corresponde principalmente con la asignacion
del resultado del ejercicio a socios minoritarios.

Los movimientos registrados en el ejercicio 2022 se correspondian principalmente con la
asignacion del resultado del ejercicio a socios minoritarios.

10.6  Acciones propias

En el ejercicio 2023, al estar la cotizacién suspendida por ocasién de la solicitud de la apertura
de negociaciones con los acreedores y, posteriormente, la declaracion de concurso, los
movimientos de las acciones no han sido sino residuales.

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad Dominante enajendé 196.839 acciones cuyo valor
nominal ascendi6 a 99.411 euros (330.804 euros para el ejercicio 2021), obteniendo un
beneficio neto de 6.515 euros (135.860 euros de beneficio neto en 2021) que se refleja en el
Estado total de cambios en el patrimonio neto y en “Reservas voluntarias” (Nota 10.3).

Adicionalmente, la Sociedad dominante adquiri6 192.277 acciones por importe de 101.894
euros (331.206 acciones por importe de 152.275 euros en el ejercicio 2021)

La sociedad dominante cotiza en BME Growth —anteriormente denominado Mercado
Alternativo Bursatil — lo que provoca que la compaiiia, a través del Proveedor de Liquidez, deba
cruzar las operaciones que no cubre el mercado dentro de los pardmetros propuestos por la
CNMV para este valor. La permanencia en este mercado lleva aparejado el coste del Asesor
Registrado, el Proveedor de Liquidez y el fee de Iberclear, ademas de las comisiones y tasas
de cada operacion.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad dominante mantiene 323.400 acciones propias

(224.340 acciones propias en 2022), de esas acciones, 197.126 estdn depositadas en la
cuenta de liquidez y el resto, son consecuencia de la salida al Mercado de la compafiia.

52



Euroespes, S.A.

Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

11. PATRIMONIO NETO - SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

. Transferencias a Efecto
la cuenta de impositivo
i pérdidasy de las
(Euros) Saldo inicial | ganancias transferencias Saldo final
Ejercicio 2023
Subvenciones no
reintegrables
IGAPE 6.631 (1.208) 302 5.725
6.631 (1.208) 302 5.725
Ejercicio 2022
Subvenciones no
reintegrables
IGAPE 8.443 (2.416) 604 6.631
8.443 (2.416) 604 6.631

Las subvenciones para inversiones fueron concedidas por el IGAPE con el objeto de la
financiacion de nuevo equipamiento de laboratorio. El importe de los activos subvencionados
correspondientes a las inversiones efectuadas en 2013 y 2014 asciende a 40.490 euros y

31.008 euros (Nota 6.4).

La Sociedad dominante ha cumplido con todos los requisitos establecidos en las resoluciones
administrativas de concesion de las correspondientes subvenciones para considerarlas no

reintegrables.

12. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros por categoria es la siguiente:

Deudas con entidades de crédito Derivados y otros Total
(Euros) 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Pasivos financieros a largo plazo
Pasivos financieros a coste amortizado 28.127 2.597.033 57.024 28.127 2.654.057
28.127 2.597.033 57.024 28.127 2.654.057
Pasivos financieros a corto plazo
Pasivos financieros a coste amortizado 4,001.171 1.767.947 651.857 458.354 4.653.028 2.226.301
4.001.171 1.767.947 651.857 458.354 4.653.028 2.226.301
4.029.298 4.364.980 651.857 515.378 4.681.155 4.880.358

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance consolidado:
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Deudas con entidades de

Derivados y otros

Total

crédito
(BEuros) 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022 31/12/2023 31/12/2022
Pasivos financieros no
corrientes
Deudas a largo plazo 28.127 2.597.033 57.024 28.127 2.654.057
28.127 2.597.033 - 57.024 28.127 2.654.057
Pasivos financieros
corrientes
Deudas a corto plazo 4.001.171 1.767.947 175.309 10.076 4.176.480 1.778.023
Proveedores 117.110 179.228 " 117.110 4 179.228
Otros acreedores 289.690 268.798 289.690 268.798
Personal (remuneraciones
pendientes de pago) 64.695 252 64.695 252
Anticipo de Clientes 5.053 5.053
4.001.171 1.767.947 651.857 458.354 4.653.028 2.226.301
4.029.298 4.364.980 651.857 515.378 4.681.155 4.880.358
12.1  Deudas con entidades de crédito
Préstamos y créditos de entidades de crédito
El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:
(Buros) 31/12/2023 31/12/2022
A largo plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 28.127 2.517.395
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6.2) 79.638
28.127 2.597.033
A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 3.811.818 1.647.323
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6.2) 189.353 120.624
4.001.171 1.767.947
4.029.298 4.364.980

Préstamos vy créditos de entidades de crédito

A fecha de cierre del ejercicio 2023 las deudas del Grupo pasan a estar clasificadas como
exigibles a c/p al mantener a dicha fecha cuotas impagadas, en aplicacion del BOICAC

81/2010. de 31 de marzo, consulta 6.

La clasificacion se establece en funcion de las siguientes tablas:

CONCEPTO IMPORTE
Préstamos 2.827.802
Polizas de crédito 873.531
Otros instrumentos crediticios 134.946
Tarjetas de crédito 3.325
3.839.604
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CLASIFICACION POR ENTIDAD  IMPORTE

BANCO SABADELL 1.291.995
ABANCA CORP. BANCARIA 48.779
BANCO SANTANDER 1.374.823
BBVA 675.098
AFIGAL 99.979
CAIXABANK 348.930

3.839.604

Los gastos financieros del ejercicio ascendieron a 219.957 euros.
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La informacién a final del ejercicio anterior se resume en el siguiente cuadro:

Importe pendiente de pago a 31

de diciembre

Vencimiento

Tipo de interés

(Euros) 31/12/2022
Préstamos hipotecarios
sobre inmovilizado
material (Nota 6.4)
Banco Sabadell 1.169.774 2028 1,90%
Banco Santander 181.780 2025 2,30%
Préstamos ICO COVID
Abanca 68.914 2026 2,25%
BBVA 138.256 2025-2028 2,05%-2,65%
Caixabank 64.711 2025 2,25%
Banco Sabadell 110.641 2025 1,50%
Banco Santander 492.679 2025-2028 2,25%-2,50%
Otros préstamos
Banco Santander 912.634 2022-2026 2,50%-3,50%
BBVA 124.173 2022 1,95%
Caixabank 28.455 2027 2,25%
Lineas de crédito
Banco Santander 192.131 2025 2,52%
Caixabank 249.411 2025 2,25%
Abanca 99.022 2024 2,52%
BBVA 230.747 2023-2026 1,5%-1,98%
Confirming
BBVA 99.981
Tarjetas bancarias 1.409
3.624.714

El valor nominal al cierre de 2023 del préstamo hipotecario con el Banco Sabadell asciende a
1.135.792 euros (1.169.774 euros en 2022). Dicho préstamo fue novado durante el ejercicio
2020 por importe de 381 miles de euros hasta los 1.981 miles de euros, incorporandose una

carencia de seis meses.

El valor nominal del préstamo hipotecario con el Banco Pastor (actual Banco Santander) a 31
de diciembre de 2023 asciende a 150.369 euros (181.780 euros a 31 de diciembre de 2022). El

importe recogido en contabilidad difiere por reflejarse a coste amortizado.
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12.2 Pasivos financieros a coste amortizado — Otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022
A largo plazo
Otros pasivos financieros 57.024
57.024,00

A corto plazo

Otros pasivos financieros 175.309 10.076
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Proveedores 117.110 179.228
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 16.2)
Acreedores varios 289.690 268.798
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 64.695 252
Anticipo de Clientes 5.053
651.857 458.354
651.857 515.378

Deudas a largo plazo

Al cierre de 2023, la deuda con el CDTI, figura a corto plazo por el concurso de acreedores. El
saldo a cierre del ejercicio 2023 es de 85.954 euros, calificado con privilegio general en la lista
de acreedores. Se corresponde con la parte reembolsable de las aportaciones realizadas por el
CDTI para el desarrollo del proyecto denominado “Desarrollo de nuevos bioproductos
derivados del cacao: chocolates enriquecidos y agentes nutracéuticos”.

El detalle de los vencimientos anuales de la parte reembolsable del CDTI al 31 de diciembre de
2022 es el siguiente:

2022
Afo 2023 10.368
Afo 2024 10.368
Afio 2025 10.368
Afo 2026 10.368
Afio 2027 y siguientes 25.628
67.100
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13. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el
siguiente:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Activos por impuesto diferido 100.234 116.637
Activos por impuesto corriente
|Otros créditos con las Administraciones Publicas 33.493 18.094
IVA 33.472 18.073
Seguridad Social
IRPF
Retenciones y pagos a cuenta 21 21
Otros conceptos
133.727 134.731
Pasivos por impuesto diferido (2.718) (3.020)
Pasivos por impuesto corriente
Otras deudas con las Administraciones Publicas (230.163) (316.679)
Por créditos concursales (16.445)
IVA (15.362) (211.324)
IRPF (40.362) (73.735)
Seguridad Social (157.994) (31.620)
(232.881) (319.699)

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios, cinco afios
para el Impuesto de Sociedades. Las sociedades que forman el Grupo tienen abiertos a
inspeccioén los cuatro dltimos ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En
opinién de los Administradores de la sociedad dominante, asi como de sus asesores fiscales,
no existen contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de
inspeccién, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por el Grupo.

13.1  Célculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacidon entre el importe neto de los ingresos y gastos consolidados del ejercicio del
grupo fiscal y la base imponible consolidada del mencionado grupo fiscal es la siguiente:
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Ejercicio 2023
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (2.134.133) (48.304)
(16.101)

Impuesto sobre Sociedades - - -

Eliminaciones Consolidacién contables

Diferencias permanentes
De las sociedades individuales. 818.295 (9.497) 808.797 64.405 64.405
—de los ajustes por consolidacion.

Ejercicio 2022
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (1.136.955) (49.630)

Impuesto sobre Sociedades - - - (16.543)

Eliminaciones Consolidacién contables

Diferencias permanentes
De las sociedades individuales. 47 (13.558) (13.511) 66.173 66.173
— de los ajustes por consolidacion.

Diferencias temporarias
— de las sociedades individuales. 567.343 567.343

La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de
multiplicar los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos es la
siguiente:
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31/12/2023 31/12/2022
Ingresosy Ingresosy
Cuenta de gastos Cuenta de gastos
pérdidasy imputados pérdidasy imputados
ganancias directamente al ganancias directamente al
(Euros) patrimonio neto patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio antes de impuestos (2.134.133) 48.304 (1.136.955) (49.630)
Carga impositiva tedrica bases r
imponibles positivas (tipo impositivo
25%) (533.533) 16.101 (284.239) (16.543)
Gastos no deducibles / (Ingresos no
computables) 202.199 (3.378)
Bases imponibles negativas y
diferencias temporarias no activadas 331.334 287.617
Gasto / (ingreso) impositivo
efectivo (0) 16.101 0 (16.543)
El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios consolidado se desglosa como sigue:
31/12/2023 31/12/2022
Ingresos y gastos Ingresos y gastos
Cuenta de pérdidas imputados Cuenta de pérdidas imputados

y ganancias directamente al y ganancias directamente al
(Euros) patrimonio neto patrimonio neto
Impuestos corriente
Variacion de impuestos diferidos
Crédito fiscal registrado en el ejercicio
Crédito fiscal consumido en el ejercicio 16.403 (15.939)
Subvenciones de capital (302) (604)
- 16.101 - (16.543)

13.2 Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los impuestos diferidos son
los siguientes:
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Variaciones reflejadas en

Cuenta de
pérdidasy Patrimonio

(Euros) Saldo inicial ganancias neto Saldo final

Ejercicio 2023
Activos por impuesto diferido

Activos financieros a valor razonable 16.617 (16.403) 214
Deducciones pendientes de aplicar 20 20
Bases imponibles negativas 100.000 100.000
116.637 - (16.403) 100.234

Pasivos por impuesto diferido
Subvenciones no reintegrables (3.020) 302 (2.718)
(3.020) - 302 (2.718)
113.617 - (16.101) 97.516

Ejercicio 2022

Activos por impuesto diferido
Activos financieros a valor razonable 698 15.919 16.617
Deducciones pendientes de aplicar - 20 20
Bases imponibles negativas 100.000 100.000
100.698 - 15.939 116.637
Subvenciones no reintegrables (3.624) 604 (3.020)
(3.624) - 604 (3.020)
97.074 - 16.543 113.617

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de
compensar, en la medida en que resulte probable que el mismo disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan la aplicacion de estos activos en un plazo no superior al previsto en la
legislacion fiscal.

El detalle de las deducciones, tanto activadas como no activadas, que han generado en
ejercicios anteriores las entidades del grupo son las siguientes:

61



Euroespes, S.A.

Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

(Euros)
Ejercicio de generacién 2023 2022
2004 25.815 25.815
2005 52.598 52.598
2006 94.919 94.919
2007 40.901 40.901
2008 28.992 28.992
2009 75.844 75.844
2010 12.747 12.747
2011 -
2012 14.721 14.721
2013 9.444 9.444
2014 71.179 71.179
2015 147.756 147.756
2016 172.644 172.644
2017 132.159 132.159
2018 86.474 86.474
2019 30.213 30.213
2020 54.774 54.774
2021 122.847 122.847
2022 620.420 620.420
2023 1.592.742
2.507.470 1.794.447

Las deducciones corresponden en su préactica totalidad a deducciones de investigacion y
desarrollo que pueden ser aplicadas durante un plazo de 18 afios desde su generacion.

El detalle de las bases imponibles negativas agregadas a compensar contra eventuales
beneficios fiscales futuros son las siguientes:
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(Euros)

Ejercicio de generacién 2023 2022
2008 414.691 414.691
2009 159.069 159.069
2010
2011 121.333 121.333
2012 199.791 199.791
2013 231.779 231.779
2014 294,521 294.521
2015
2016
2017 23.445 23.445
2018 515.513 515.513
2019 934.963 934.963
2020 427.850 427.850
2021 122.847 122.847
2022 583.123 583.123
2023

4 4.028.925 4 4.028.925

Los Administradores de la Sociedad Dominante consideran que, si se mantiene el ritmo de
generacion de resultados que existe actualmente, en el afio 2024 comenzaran a descontarse
activos diferidos cuya compensacién completa se espera realizar en el plazo de 4 afios.

14. INGRESOS Y GASTOS

14.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios del Grupo correspondiente a sus
operaciones continuadas por actividades y por mercados geograficos, es la siguiente:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Segmentacioén por categorias de actividades
Venta de Nutracéuticos 1.090.739 1.243.234
Prestacion de servicios (Clinica y Genética) 1.863.000 2.055.254
2.953.739 3.298.488
Segmentacién por mercados geograficos
Espafa 2.817.419 3.074.864
Paises resto Unién Europea 104.257 197.303
Resto paises 32.063 26.321
2.953.739 3.298.488

Las ventas se reconocen como ingresos en un momento dado y las prestaciones de servicios

en el momento en que los beneficios de los mismos son transferidos al cliente.

Los saldos de contratos con clientes se corresponden integramente a las cuentas a cobrar
clasificadas en el epigrafe "Clientes por ventas y prestaciones de servicios” del activo corriente

que recogen los derechos a recibir efectivo.
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14.2 Consumos de mercaderias y materias primas

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, es el
siguiente:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022

Consumo de mercaderias

Compras de mercaderias 170 7.536

Variacién de existencias de mercaderias 61.224 6.834
61.394 14.370

Consumo de materias primas y otras materias consumibles

Compras de materias primas y otras materias consumibles 230.416 417.524

Variacién de materias primas y otros aprovisionamientos 43.135 (33.020)
273.551 384.504
334.945 398.874

La préactica totalidad de las compras de mercaderias y materias primas se realizan en Espafia.

14.3  Cargas sociales

El detalle del epigrafe “Gastos de personal — Cargas Sociales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta, es el siguiente:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Cargas sociales
Seguridad social 271.822 298.197
271.822 298.197

Las provisiones a corto plazo, incluyen fundamentalmente gastos de personal por importe de
71.445 euros correspondientes a la estimacién de la indemnizacién del anterior Director
General de Euroespes Biotecnologia, S.A.
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14.4 Servicios exteriores

El detalle del epigrafe Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

adjunta, es el siguiente:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022
Arrendamientos 227.715 128.069
Reparaciones y conservacién 66.585 77.171
Servicios profesionales independientes 341.729 282.395
Transportes 2.498 3.307
Primas de seguros 44.612 45.078
Servicios bancarios 23.906 21.350
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 138.149 446.193
Suministros 92.685 163.438
Otros servicios 270.821 210.076

1.208.700 1.377.077
145 Gastos e Ingresos financieros
El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:
(Euros) 31/12/2023 31/12/2022
De participaciones en instrumentos del patrimonio 112
Otros ingresos financieros 45

157

Los gastos financieros del ejercicio han ascendido a 220.909 euros (103.768 euros en el
ejercicio 2022). Por un lado, se incluyen los intereses de deudas con entidades de crédito por
importe de 204.474 euros, (93.107 euros en el ejercicio 2022), y por otro lado el gasto
financiero devengado por los arrendamientos financieros y otros, por importe de 16.435 euros

en 2023(10.661 euros en el ejercicio 2022).

Los resultados extraordinarios negativos se corresponden, fundamentalmente con los gastos

asociados al cierre de la clinica de Madrid.

Las provisiones a corto plazo incluyen gastos extraordinarios por importe de 30.001 euros
correspondientes con una sancion impuesta por la Xunta de Galicia.

65



Euroespes, S.A.
Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

15. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

Las partes vinculadas con las que el Grupo ha realizado transacciones durante los ejercicios
2023 y 2022, asi como la naturaleza de dicha vinculacién, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacion

EuroEspes Biotecnologia Pharma, S.A. Empresa del Grupo
Distribuidora de Productos, S.L. Empresa del Grupo
.LAB.RA, S.L. Parte Vinculada
D. Ramoén Cacabelos Garcia Presidente ejecutivo
Administradores Consejeros

15.1 Entidades vinculadas

Los saldos mantenidos con las entidades vinculadas detalladas anteriormente son los
siguientes:

Créditos a Clientes Proveedores Deudas C/P
(Euros) corto plazo (Nota 12)
Ejercicio 2023
Distribuidora de Productos, S.L. 2.470
EuroEspes Biotecnologia Pharma, S.L. 177 140
I.LAB.R.A, S.L. 13.692
D. Ramon Cacabelos Garcia 23.240
2.647 140 13.692 23.240
Ejercicio 2022
Distribuidora de Productos, S.L. 2.470
EuroEspes Biotecnologia Pharma, S.L. 177 140
LAB.RA, S.L. (18)
2.647 140 (18) -

Las principales transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

Trabajos realizados por otras

(Euros) VEEs empresas

Ejercicio 2023

LA.B.R.A., S.L. 15.973 130.489
15.973 130.489

Ejercicio 2022

LA.B.R.A., S.L. 12.762 138.868
12.762 138.868
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15.2 Administradores y alta direccion

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion
y de la alta direccién de la Sociedad Dominante es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Administradores
Sueldos 102.000 100.000
Dietas

Alta direccién
Sueldos 71.333 83.333
173.333 183.333

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, no existen compromisos por pensiones o similares con
los miembros del Consejo de Administracion.

El Grupo ha satisfecho la cantidad de 2.257 euros (2.257 euros en el ejercicio 2022),
correspondiente a la prima del seguro de responsabilidad civil de la totalidad de los
administradores por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 las Sociedades del Grupo no tenian obligaciones contraidas
en materia de pensiones y de seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales
de sus érganos de Administracion.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian anticipos ni créditos concedidos
al personal de alta direccion o a los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante, ni habia obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

El Grupo considera personal de alta direccibn a aquellas personas que ejercen funciones
relativas a los objetivos generales del mismo, tales como la planificacién, direccién y control de
las actividades, llevando a cabo sus funciones con autonomia y plena responsabilidad, sélo
limitadas por los criterios e instrucciones de los titulares juridicos de las sociedades o los
6rganos de gobierno y administracion que representan a dichos titulares.

En relacién con los articulos 229 y 230 de la Ley de Sociedades de Capital, los
Administradores de la Sociedad Dominante han comunicado que no tienen situaciones de
conflicto con el interés con las sociedades consolidadas.

16. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE
DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

El Departamento Financiero del Grupo ha establecido una serie de procedimientos y controles
que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos derivados de la actividad con
instrumentos financieros.

La actividad con instrumentos financieros expone al Grupo al riesgo de crédito, de mercado y
de liquidez.

16.1 Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de las sociedades del Grupo, es decir, por la
posibilidad de no recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo
establecido.
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La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022

Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 2.000

Inversiones financieras a largo plazo 94.189 559.012

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 250.666 392.173

Créditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo 2.647

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 422.904 971.101
769.759 1.924.933

Actividades de explotacién

Con caracter general el Grupo mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

El Grupo periédicamente analiza el nivel de riesgo al que esta expuesta, realizando revisiones
de todos los créditos pendientes de cobro de sus clientes, deudores y todos los demas de
naturaleza no comercial.

Los principales activos financieros de la entidad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, que representan la exposicion maxima del Grupo al
riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales, asi como
a los créditos no comerciales con empresas del grupo y vinculadas. Los créditos
comprometidos en el epigrafe de Clientes por ventas y prestaciones de servicios se reflejan en
el balance de situacién netos de provisiones para insolvencias que han sido estimadas por la
Direccion del Grupo en 182.307 euros (439.795 euros en el ejercicio anterior).

16.2 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a cambios
en los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de
cambio y otros riesgos de precio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el
valor razonable o en los futuros flujos de efectivo de los instrumentos financieros debidas a
cambios en los tipos de interés de mercado. La exposicién al riesgo de cambios en los tipos de
interés se debe principalmente a los préstamos y créditos recibidos a tipos de interés variable.

La variacion en 100 puntos basicos en el tipo de interés supondria un efecto en resultados
inferior a 41 miles de euros (41 miles de euros al 31 de diciembre de 2022).

Riesgo de tipo de cambio

El Grupo ha llevado a cabo la mayoria de su actividad comercial en Espafia o la unién europea,
motivo por el cual las transacciones que realiza estan denominadas en euros.
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16.3 Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que el Grupo no pueda disponer de
fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer
frente en todo momento a sus obligaciones de pago. El objetivo es mantener las
disponibilidades liquidas necesarias.

El Grupo durante el afio 2023 ha estado sometido a tensiones de liquidez, por lo que como se
indica en la nota 2.3. el Consejo de Administracion de EUROESPES, S.A., en la reunion
mantenida el 20 de abril de 2023, ha decidido solicitar la apertura de negociaciones con los
acreedores de EUROESPES, S.A. y su empresa participada EUROESPES BIOTECNOLOGIA,
S.A. por un plazo de 3 meses y de acuerdo con el articulo 583 del texto refundido de la Ley
Concursal con el objetivo de refinanciar la deuda, que fue presentado con fecha 21 de abril en
el Juzgado de lo Mercantil de A Corufia. Tras la prérroga por otros tres meses, el Consejo de
Administracién, en su reunion del dia 18 de octubre de 2023 acordé solicitar al Juzgado de lo
Mercantil la declaracion de concurso voluntario de acreedores, lo que se hizo formalmente el
dia 21 de noviembre, siendo declarado el concurso voluntario de acreedores por auto del
Juzgado de lo Mercantil nimero 1 de A Coruiia con fecha 30 de noviembre de 2023. En fecha
26/06/2024 el Juzgado de lo Mercantil nimero 1 de A Corufia, decreta la aprobacion del
convenio y el consecuente cese de la situacion concursal.

17. OTRA INFORMACION

17.1  Estructura del personal

Las personas empleadas por el Grupo distribuidas por categorias son las siguientes:

Nimero medio

Numero de personas empleadas al final del
de personas

ejercicio
empleadas en
Hombres Mujeres Total el ejercicio

Ejercicio 2023
Directivos/Gerentes/Jefes 3 3 3
Personal de Administracion, Finanzas y
Sistemas ! 5 6 8
Personal de la salud 4 5 9 10
Personal de investigacion 2 1 3 4
Resto personal 5 7 12 10

15 18 33 35
Ejercicio 2022
Directivos/Gerentes/Jefes 3 1 4 4
Z?Srfe(:;]zls de Administracién, Finanzas y 6 7 13 13
Personal de la salud 3 9 12 11
Personal de investigacion 5 5 5
Resto personal 3 2 5

20 19 39 38

No ha habido personal empleado en el curso de los ejercicios 2023 y 2022 con discapacidad
mayor o igual del 33%.

Al 31 de diciembre de 2023, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante estaba

formado por 8 personas, todos ellos hombres (8 personas, todos ellos hombres al 31 de
diciembre de 2022).
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17.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas
han sido los siguientes:

(Euros) 31/12/2023 31/12/2022

Honorarios por auditoria individual y consolidada 45.000 35.885

Otros trabajos de \erificacién 6.000 6.810
51.000 42.695

En el afio 2023 los otros servicios de verificacion se corresponden con los servicios prestados
de revision limitada de los estados financieros intermedios del Grupo Euroespes al 30 de junio
de 2023.

En el afio 2022, los otros servicios de verificacién se corresponden con los servicios prestados
de revision limitada de los estados financieros intermedios del Grupo Euroespes al 30 de junio
de 2022.

17.3. Informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion
adicional tercera. “Deber de informaciéon” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores de las sociedades espafiolas
del perimetro de consolidacion es la siguiente:

2023 2022
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 42 32
Ratio de operaciones pagadas 44 29
Ratio de operaciones pendientes de pago 31 55
(Miles de euros)
Total pagos realizados 2.087.381 3.059.391
Total pagos pendientes 346.168 431.397

Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo inferior al
maximo establecido en la normativa de morosidad
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho maximo

1.406.349 2.640.732

0 0
sobre el total de los pagos realizados 67% 86%
(Nimero de facturas)
Facturas pagadas en un_ periodo inferior al maximo establecido 1.390 1.849
en la normativa de morosidad
Porcentaje sobre el total de facturas 65% 86%
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18. INFORMACION SEGMENTADA

Dado que las actividades del Grupo se encuentran estrechamente vinculadas entre ellos no se
han identificado segmentos separados

La distribucion de la cifra de negocio del Grupo por actividad y mercados geograficos se detalla
en la nota 14.1

19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Como ya se ha explicado, la Sociedad dominante y su participada Euroespes Biotecnologia S.
A. han entrado en proceso concursal con fecha 30/11/23 y con fecha posterior al cierre han
devenido los siguientes principales sucesos:

En fecha 20/03/2024 se present6 propuesta de convenio ante el Juzgado de lo Mercantil que
tramita el concurso.

Con fecha 27/05/2024 la Administracion Concursal informé al Juzgado de la consecucion de
votos favorables que suman el 93.89% del pasivo.

En fecha 26/06/2024 el Juzgado de lo Mercantil nimero 1 de A Corufia, decreta la aprobacion
del convenio y el consecuente cese de la situacion concursal.

Asimismo, una vez terminada la situacién concursal y salida del convenio, el Grupo ha procedido
a amortizar cuotas pendientes del préstamo hipotecario y determinados leasings por importe de
502 mil euros.
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Antecedentes

A lo largo del ejercicio 2023, el Grupo Euroespes ha centrado su actividad en tres
areas de negocio:

(i) Servicios médicos,
(if) Servicios y productos de genémica y bioquimica médica, y
(iif) Produccidn, distribucion y venta de bioproductos nutracéuticos.

Asimismo, ha mantenido su actividad estratégica en el area de investigacion y
desarrollo, si bien condicionada y limitada por la situacion econdémica y financiera
afrontada a lo largo del ejercicio.

El Grupo Euroespes ha estado trabajando activamente en el desarrollo de su Plan
Estratégico 20-24 pero ha tenido que reenfocar y retrasar las actuaciones, dada la
situacion econdmico-financiera, derivada de una confluencia de factores que han llevado
a unos resultados econémicos negativos, los cuales han generado, a su vez, una situacion
de endeudamiento y falta de liquidez relevante. Todo ello ha obligado a acometer una
profunda modificacion en la politica de gestion.

A partir del cambio en la direccion operativa del grupo, éste pudo enderezar su
actividad y minimizar la evolucion negativa de explotacion que finalmente alcanzé una
mayor pérdida en 2023 respecto a 2022 de 997.178,01€, pasando de un resultado antes de
impuestos de -1.136.955€ en 2022 a unas pérdidas de -2.134.133,01€ en 2023.

Para potenciar la venta de servicios y productos de gendémica, bioquimica médica y
farmacogenética se ha creado a finales de 2023 un equipo comercial con una estrategia
definida centrada especialmente en la comercializacion de los bioproductos nutracéuticos y
en los servicios de gendmica, con especial énfasis en la promocion y venta de Mylogy, un
producto bioinformatico inteligente para la personalizacion del tratamiento farmacoldgico.
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A) Analisis de la Cuenta de Resultados y del Balance de Situacion

A.1. Andlisis de la Cuenta de Resultados

Desviacones

CUENTADE RESULTADOS 2023 2022 s o

Ingresos (Cifra de negocio) 2.953.739€ 3.208.488€ -344.749€ -10,5%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 344.820€  556.706 € -211.886 € -38,1%
Otros ingresos de explotacion 4.821€ 3.670 € 1.151 € 31,4%
TOTAL INGRESOS 3.303.380 € 3.858.864 € -555.484 € -14,4%
;t;irrl:::s:';:e existencias de productos terminados y en curso de 278756 -101.026€ T73451€  -72.4%
Aprovisionamientos -559.765€ -672.922€ 113.157€ -16,8%
MARGEN BRUTO 2.715.740€ 3.084.916 € -369.176 €  -12,0%
Gastos de personal -1.507.665 € -1.632.082 € 124.417 € -7,6%
Otros gastos de explotacion -1.402.281 € -1.736.289€ 334.008€ -19,2%
EBITDA -194.206 € -283.455€ 89.249€ -31,5%
Amortizaciones -097.497 € -854.994 € -142.503 € 16,7%
Otros resultados -681.007 € -274.219 € -406.788 €  148,3%
EBIT -1.872.710 € -1.412.668 € -460.042 € 32,6%
Resultados Financieros -261.423 € 248.270 € -509.693 € -205,3%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS -2.134.133 € -1.164.398 € -969.735 € 83,3%

INGRESOS

Los ingresos por ventas y prestacion de servicios, sin considerar los trabajos
realizados por el grupo para su activo (proyectos I+D), han sufrido un descenso del
10,45%, pasando de los 3.298 mil de 2022 a los 2.953 mil en 2023.

Las ventas de nutracéuticos han alcanzado los 1.092 mil euros frente a los 1.274
miles el mismo periodo del afio anterior, lo que supone una reduccién del 14%.

Las ventas de servicios han alcanzado los 1.783 mil euros vs. 1.930 mil en el mismo
periodo del afio anterior, lo que supone una caida de las ventas del 8%.

La seccion de genética ha experimentado un importante descenso del 34% en
ingresos por la escasa actividad comercial y la restriccion de la inversion en Marketing.

En cuanto a la venta de bioproductos, la caida ha sido del 3%, dandose una tendencia
inversa de mejora de las ventas a pacientes de servicios médicos frente a una caida en
ventas a distribuidores como consecuencia de la baja promocion comercial. Esto tambiéen
explica que la variacion haya sido de una caida del 28% en unidades frente al 3% en
precio. La variacion porcentual por producto no ha sido significativa.
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DETALLE DE VENTAS

(importes en K€) afno 2023 afo 2022 2023/2022
SEM 1393 1428 3%
Genetica Int. 537 355 -34%

Total servicios 1930 1783 -89

TOTAL CIBE 2721 2.622 0

Pacientes
Nuevos 202 145 -28%
Seguimientos 584 613 5%

GENETICA EXTERNA (k€) 107 80 -25%

NUTRAS EXTERNOS (k£)

Distribuidores 377 139 -63%
ATR Luxeburgo 90 101 12%
E-commerce 15 12 -21%

COSTE DE LAS VENTAS

El coste de las ventas presenta una ligera mejoria en 2023, debido al esfuerzo llevado
a cabo de acuerdo con la politica de control de compras y ajuste de existencias, lo que ha
llevado a pasar de 23,46% a 19,89%, ajustando asi el coste de las ventas sobre la cifra de
negocio.

GASTOS DE PERSONAL

El gasto de personal se ha visto afectado en el comparativo con el afio anterior por los
ajustes derivados de la regulacién del empleo y la reconfiguracién del equipo. A pesar de
ello, se ha conseguido mantener una eficiencia en costes de personal, llegando a los
51,04% frente al 49,09% en 2022.

GASTOS DE EXPLOTACION

Los gastos de explotacion sin embargo se han contenido como consecuencia del
esfuerzo de control del gasto llevado a cabo durante el segundo semestre del afo, tras la
implantacién de una nueva politica de gestion, pasando del 52,64% en 2022 a 47,47% en
el ejercicio 2023, lo que ha supuesto un incremento menor que proporcional a las ventas.
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EBITDA

El EBITDA se reduce en un 28,21% con respecto al afio anterior, que supone
76.319,39€ derivado de la caida de ventas y gastos de personal.
Evolucién EBITDA 2023
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A.2. Analisis de Balance de Situacion

Se observa una reduccidn sobre el valor total de activo de un 28%, derivado de las pérdidas

generadas y de los ajustes sobre activacion de 1+D y de los créditos fiscales recogidos a

imputar a futuras bases imponibles. Aplicando un criterio de prudencia valorativa, han

sido asimismo ajustados.

Desviacones

ACTIVO 2023 2022 euros %
ACTIVO NO CORRIENTE 6.851.573 8.273.931 (1.422.358) -17,2%
Inmovilizado intangible 2.951.745 3.585.219 (8633.474) -17,7%
Inmovilizado material 3.703.405 4.013.063 (309.658) -7,7%
Inversiones financieras a largo plazo 96.189 559.012 (462.823) -82,8%
Activos por impuesto diferido 100.234 116.637 (16.403) -14,1%
ACTIVO CORRIENTE 1.081.225 1.969.681 (888.456) -45,1%
Existencias 358.190 474984 (116.794) -24,6%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 281.513 392173 (110.661) -28,2%
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto 5 647 5 647 . 0.0%
plazo
Periodificaciones a corto plazo 15.971 128.776 (112.805) -87,6%
Efectivo y ofros activos liquidos equivalentes 422.904 971.101 (548.197) -56,5%
TOTAL ACTIVO 7.932.798 10.243.612 (2.310.814) -22,6%
Desviacones
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2023 2022 €uros Yo
PATRIMONIO NETO 2.890.670 5.010.659 (2.119.989) -42,3%
FONDOS PROPIOS 2.885.577 5.053.828 (2.168.251) -42,9%
Capital 7111.719  7.111.719 0,0%
Prima de asuncién 1.752.046 1.752.046 - 0,0%
Reservas (3.700.859) (2.534.621) (1.166.238) 46,0%
(Acciones y participaciones de la Sociedad dominante) (143.238) (110.925) (32.313) 29,1%
Resultado del ejercicio atribuido a lasociedad dominante (2.134.091) (1.164.391)  (969.700) 83,3%
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR (701) (49.911) 49.210 -98,6%
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 5.725 6.631 (9086) -13,7%
SOCIOS EXTERNOS 69 111 (42) -37,8%
PASIVO NO CORRIENTE 44.562 2.677.045 (2.632.483) -98,3%
Provisiones a largo plazo 13.717 19.968 (6.251) -31,3%
Deudas a largo plazo 28.127 2.654.057 (2.625.930) -98,9%
Pasivos por impuesto diferido 2.718 3.020 (302) -10,0%
PASIVO CORRIENTE 4.997.566  2.555.908  2.441.658 95,5%
Provisiones a corto plazo 114.375 12.928 101.447 784,7%
Deudas a corto plazo 4.176.480 1.778.023 2.398.457 134,9%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 706.711 764.957 (58.246) -7,6%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 7.932.798 10.243.612 (2.310.814) -22,6%

RATIOS PRINCIPALES

El fondo de maniobra aparente (AC-PC) pasa a sufrir un elevado deterioro, como
consecuencia principal de la reclasificacion de la deuda bancaria de LP a CP, que
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conllevo a incrementar la deuda a corto plazo, respecto a 2022 en un 97%. Por otra parte,
en el activo se detecta una caida del disponible de un 56%.

% variacion

Liquidez (ac/pc) 0,216350361 0,774556229 -72,1%
Capital Circulante (ac-pc) - 3.916.341,01€ |- 573.299,00€ 583,1%
Endeudamiento (deuda/pn) 1,60553831 0,841947121 90,7%
Deuda financiera neta 4.204.606,72€ 2.654.057,00€ 58,49
Disponible 422.904,43 € 971.101,00€ -56,5%

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en flujos de efectivo. El programa de
gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera del Grupo.

Tal y como era de esperar, segln las circunstancias econdmicas existentes, la actividad
inversora y de gasto de la sociedad se ha restringido al maximo, como medida de
proteccion de la caja, cifiéndose exclusivamente a aquellos gastos que clara y directamente
reportaban ingresos o podian suponer un incremento de ventas a corto plazo.

A partir del primer trimestre del afio se implanté un cambio de modelo de gestion que
supuso una reduccion drastica en el nivel de gasto, que en conjunto con una bajada
moderada en del nivel de ingresos redundo en un claro cambio de tendencia del EBITDA.

Aun asi, varios factores han lastrado fuertemente la cuenta, como las partidas de
indemnizaciones al personal, las consecuencias del cierre de la clinica de Madrid y los
gastos del proceso concursal.

RIESGO DE CREDITOS

El Grupo tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito derivadas de los
problemas de liquidez. Cabe sefialar que en mayo de 2023 la deuda financiera del grupo
estd concentrada en los bancos Santander y Sabadell, compuesta principalmente por
préstamos bancarios y lineas de circulante.
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Detalle de lineas de circulante a may-23 (m€)

EurcEspes Caixabank Pdéliza ICO 30v0e/2025 250 250
EuroEspes BEVA Péliza ICO 130712026 200 200
Ebiotec Santander  Pdliza ICO 28/04/2025 195 195
Ebictec Abanca Péliza ICO | Afigal 30/04/2024 100 100
EuroeEspes | Ebictec  Santander  Multiproducto Indefinida 225 144
EuropEspes BEVA Multiproducto 291032023 100 99
EuroeEspes | Ebiotec  BBVA Confirming 29/03/2023 100 99
Total lineas de circulante 1.170 1.087

RIESGO DE LIQUIDEZ

Durante el afio 2023 el grupo afronté un grave problema de liquidez derivado del
consumo de recursos en la creacién y posterior cierre de la clinica de Madrid, asi como un
esfuerzo en acciones de marketing digital que tampoco aportaron las ventas esperadas.
Ello condujo a la apertura de negociaciones con acreedores del grupo, y finalmente
acogerse a concurso de acreedores. En el 2024 el Grupo estard sometido a tensiones de
liquidez, debido a la situacion que se va a afrontar derivada del concurso de acreedores y a
la negociacién posterior para salida del mismo.

RIESGO DE TIPO DE INTERES EN LOS FLUJOS DE EFECTIVO

Como el Grupo no posee activos remunerados importantes, los ingresos y los flujos de
efectivo de las actividades de explotacion del Grupo son en su mayoria independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés del Grupo surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los
recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen al Grupo a riesgo de tipo de interés de
los flujos de efectivo. En este sentido la sociedad no considera necesario el empleo de
instrumentos de cobertura sobre tipo de interés.

B) Analisis de la actividad

El Grupo EuroEspes ha seguido la misma linea de negocio de afios anteriores con el
mismo porfolio comercial. Con el comienzo del segundo semestre se ha realizado una
actualizacion de precios en toda la gama, tanto de servicios como de productos.

La actividad de servicios médicos sigue siendo la que sustenta mayormente el
volumen de negocio, obteniendo un incremento interanual del 3%. En términos cualitativos
ha habido un incremento del 5% en pacientes recurrentes frente a una caida del 28% en
nuevos clientes.
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En el dltimo trimestre del afio se ha incorporado un nuevo Director Comercial que ha
presentado su plan de expansion para los proximos afos basado en la politica de gestion
sobre el terreno para potenciar las ventas, prioritariamente de nutracéuticos y Mylogy.
Desde el cambio de la Direccion, el nuevo equipo que dirige el Dr. Cacabelos ha
conseguido firmar acuerdos de colaboracion con entidades en Brasil, Emiratos Arabes
Unidos, Panaméa, Uruguay y Ecuador, los cuales se espera que fructifiquen comercialmente
a partir del segundo semestre de 2024.

Como se ha mencionado, otro aspecto muy relevante ha sido el cierre de la clinica de
Madrid. Dados los resultados negativos obtenidos, se decide cerrar en agosto el centro
meédico de Madrid, en linea con la politica de reducir al maximo las pérdidas e ineficiencias
de la empresa. La misma fue tomada en base a dos circunstancias. Por un lado, la falta de
rentabilidad, ya que los gastos soportados, tanto en personal contratado como en las
subcontratas necesarias eran muy superiores al nivel de ingresos.

La nueva politica de gestion ha llevado a cabo una fuerte restriccion de gastos en
paralelo con el desarrollo comercial para afrontar los compromisos de pago, cuidando para
ello al méximo la generacién de liquidez del grupo.

C) Actividades realizadas en materia de investigacion y desarrollo

Como consecuencia de la restriccion de gastos se redujeron drasticamente los gastos
en I+D. Se siguié una politica de disminucion al minimo de gastos sin comprometer
recursos que pudiesen aportar valor en un futuro. De esta manera se han desechado tres
proyectos cuya rentabilidad era minima y que no suponian ingresos a corto plazo y se
centrd la actividad en aquellos de consecucién mas inmediata. Tal es el caso del
bioproducto Brainrex que esperamos sacar al mercado a lo largo del afio, como el primer
agente preventivo contra la enfermedad de Alzheimer.

En Gendmica y Epigenética se ha expandido la oferta de servicios basados en exitosos
programas de 1+D, como EpiBiomarkers, Mylogy y Brain GenoMarkers.

Publicaciones cientificas:

- Cacabelos R, Carril JC, Corzo L, et al. Pharmacogenetics of anxiety and depression in
Alzheimer's disease. Pharmacogenomics. 2023;24(1):27-57. d0i:10.2217/pgs-2022-0137.

- Carreral, Corzo L, Naidoo V, Martinez-Iglesias O, Cacabelos R. Cardiovascular and lipid-
lowering effects of a marine lipoprotein extract in a high-fat diet-induced obesity mouse
model. Int J Med Sci. 2023;20(3):292-306. Published 2023 Jan 22. doi:10.7150/ijms.80727.

- Martinez-lIglesias O, Naidoo V, Corzo L, et al. DNA Methylation as a Biomarker for Monitoring
Disease Outcome in Patients with Hypovitaminosis and Neurological Disorders. Genes (Basel).
2023;14(2):365. Published 2023 Jan 30. doi:10.3390/genes14020365.

- Martinez-Iglesias O, Naidoo V, Carril JC, Seoane S, Cacabelos N, Cacabelos R. Gene Expression
Profiling as a Novel Diagnostic Tool for Neurodegenerative Disorders. International Journal of
Molecular Sciences. 2023; 24(6):5746. https://doi.org/10.3390/ijms24065746.
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- Martinez-Iglesias O, Naidoo V, Corzo L, et al. Proteomic and Global DNA Methylation
Modulation in Lipid Metabolism Disorders with a Marine-Derived Bioproduct. Biology (Basel).
2023;12(6):806. Published 2023 Jun 2. doi:10.3390/biology12060806.

- Martinez-Iglesias O, Naidoo V, Carrera |, Corzo L, Cacabelos R. Natural Bioactive Products as
Epigenetic Modulators for Treating Neurodegenerative Disorders. Pharmaceuticals (Basel).
2023;16(2):216. Published 2023 Jan 31. doi:10.3390/ph16020216.

- Martinez-Iglesias O, Naidoo V, Carrera |, Carril JC, Cacabelos N, Cacabelos R. Influence of
Metabolic, Transporter, and Pathogenic Genes on Pharmacogenetics and DNA Methylation in
Neurological Disorders. Biology. 2023; 12(9):1156. https://doi.org/10.3390/biology12091156.

- Carreral, Corzo L, Martinez-Iglesias O, Naidoo V, Cacabelos R. Neuroprotective Effect of
Nosustrophine in a 3xTg Mouse Model of Alzheimer’s Disease. Pharmaceuticals. 2023;
16(9):1306. https://doi.org/10.3390/ph16091306.

Boletin médico 2023

Boletin Médico EuroEspes Health, No. 32, Enero 2023
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 33, Febrero 2023
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 34, Marzo 2023
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 35, Abril 2023

YV VYV

D) Evolucidn previsible de las sociedades

A partir del cambio de la Direccion adoptado a mediados de 2023, la empresa ha
encaminado una politica de control de costes y eficiencia, algo imprescindible para aportar
por la viabilidad futura. Si bien es cierto que esta evolucion de clara mejoria en la gestion
de la eficiencia precisa que se acompafie por el crecimiento comercial, algo que se espera a
lo largo de 2024 a partir de las acciones adoptadas en dicha area.

E) Hechos relevantes posteriores al cierre

El Grupo se encuentra en un proceso de mejora de su liquidez y sobre todo de
actuaciones dirigidas a potenciar su crecimiento comercial, que a finales del ejercicio 2023
ya ha supuesto una actuacion especifica que es la contratacion de un responsable comercial
que permita potenciar las ventas y la presencia comercial nacional e internacional.

La situacion de Concurso ha afectado basicamente a la deuda financiera y acreedores
no esenciales para el servicio. Se han cumplido en todo momento los compromisos con el
personal y proveedores fundamentales y se mantiene la actividad médica y la produccion
industrial con normalidad.

Como ya se ha explicado, la Sociedad Dominante y Ebiotec han entrado en situacion
concursal con fecha 30/11/23 y con respecto a este proceso, con fecha posterior al cierre,
han devenido los siguientes principales sucesos:

e EIl dia 20 de marzo de 2024 EuroEspes hizo sus propuestas ordinarias de
convenio, junto con el calendario de pagos y plan de viabilidad a cumplir en un
plazo de 3 afios, sin quita alguna.
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e Con fecha 27 de mayo de 2024 la Administracion Concursal informo al
Juzgado de la consecucion de votos favorables que suman el 93.89% del pasivo.

e Por Decreto de 3 de junio de 2024 se proclamo el resultado de las adhesiones a
las propuestas de convenio.

e En fecha 26/06/2024 la Excelentisima Sefiora Dofia Nuria Fachal Noguer,
Magistrada-Juez del Juzgado de lo Mercantil numero uno de A Corufa, decreta
la sentencia por la que la empresa deja de estar en situacion de concurso
voluntario de acreedores en la que se encontraba desde el 30 de noviembre del
pasado afio. Se ordena, de esta manera, el cese de todos los efectos de la
declaracion de concurso, por lo que EuroEspes y Ebiotec recobran su
normalidad corporativa.

Comercialmente la empresa sigue trabajando en su plan de expansion centrandose en
aquellas areas de negocio susceptibles de lograr mas ingresos a corto plazo. La nueva
Direccion Comercial ha dado un enfoque a la comercializacion, centrandose en ventas de
prescriptores y distribuidoras farmacéuticas. Asimismo, el Grupo ha creado y renovado a
nivel internacional nuevas rutas de distribucion de los bioproductos nutracéuticos y
servicios de genética en territorios como Brasil, Panama, Emiratos Arabes Unidos,
Uruguay y Ecuador a través de la firma de diferentes acuerdos.

El Dr. Ramén Cacabelos ha sido nombrado “No. 1 del mundo en Farmacogendémica
durante los ultimos 5 afios y el quinto mejor del planeta en medio siglo” por Scholar GPS,
una prestigiosa sociedad internacional en el plano académico.

Otras publlcaC|ones 2024
Cacabelos R. Farmacogendmica: Una puerta de acceso a la medicina personalizada. Medicina
Clinica. 2024; 162 (4): 179-181.
- Cacabelos R. Genomics of Brain Disorders 4.0. Int J Mol Sci. 2024 Mar 25;25(7):3667. doi:
10.3390/ijms25073667.

Boletin médico 2024

Boletin Médico EuroEspes Health, No. 36, Marzo 2024
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 37, Abril 2024
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 38, Mayo 2024
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 39, Junio 2024
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 40, Julio 2024
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 41, Agosto 2024
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 42, Septiembre 2024

A NENENENENENEN

F) Informacion medioambiental

El Grupo efectla gastos tendentes a minorar el efecto medioambiental negativo que la
actividad origina. Por lo demas no existen contingencias relacionadas con la proteccion y
mejora del medioambiente.
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CONCLUSIONES

El afio 2023 ha reportado resultados negativos fundamentalmente debidos a un
incremento del gasto y las inversiones en actividades que no han dado los
resultados deseables.

El Grupo ha reaccionado con celeridad ante la insuficiencia de resultados en el
primer trimestre, promoviendo una nueva politica de Gestion, con un nuevo Equipo
Directivo, que implantd una dréstica disciplina en la reduccion de gasto y en la
promocion de la actividad comercial, con lo cual se logré revertir un EBITDA
negativo y convertirlo en positivo, a pesar de las contingencias acontecidas a lo
largo del afio (preconcurso y concurso voluntario de acreedores, del que se logré
salir en 6 meses), sin que se alterase la actividad productiva de la empresa.
EuroEspes ha mantenido su actividad cientifica en un alto nivel de productividad -
con importante contencidn del gasto-, registrando una nueva patente (Nosustrofina,
BrainRex®), desarrollando otras 4 patentes, en curso, pendientes de registro por
razones de restriccién de gasto, y nuevos biomarcadores Gendmicos y Epigenéticos
de répida explotacion comercial.

A partir del segundo semestre de 2023, la nueva politica de gestion, ademas de
reducir gastos improductivos e inversiones a largo plazo, se concentrd en potenciar
una nueva politica comercial, con expansion nacional e internacional, abriendo
nuevos mercados en Brasil, Emiratos Arabes Unidos, Uruguay, Panama y Ecuador,
para la venta de productos y servicios de Gendmica y la comercializacién a gran
escala de los 10 bioproductos nutracéuticos que configuran en el portfolio industrial
de EuroEspes, fabricados por la filial Biotecnoldgica (Ebiotec). Algunas de estas
importantes acciones comerciales estan empezando a rendir fruto en 2024.

A fecha de este Informe, EuroEspes esta cumpliendo escrupulosamente con el plan
de pagos estipulado con los acreedores tras la salida de Concurso.

Este informe ha sido formulado con fecha 30 de noviembre de 2024.
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Euroespes, S.A.y Sociedades Dependientes
Formulacion de las cuentas anuales consolidadas
e informe de gestidon consolidado del ejercicio 2023

Los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante del Grupo, han formulado
las cuentas anuales consolidadas integradas por el balance consolidado, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada, el estado consolidado de cambios en el patrimonio neto, el estado
consolidado de flujos de efectivo y la memoria consolidada, asi como han formulado el informe de
gestién consolidado adjunto del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 en su
reunion del 30 de noviembre de 2024.

CONSEJO
D. Ramon Cacabelos Garcia D. Pedro Fuente Arce
Presidente Vicepresidente
Moira Capital Partners, SGEIC, S.A Caja Rural de Soria
(Representada por D. Francisco Javier (Representada por D. José Antonio
Loizaga Jiménez) Carrizosa Valverde)
Consejero Consejero
D. Juan Carlos Escuris Villa Moira Capital Desarrollo Epsilon, SICC, S.A.
Consejero (Representada por D. Juan Cambeses
Cerda)
Consejero
D. Ignacio Ybarra Aznar Moira Capital Directors, S.L.
Consejero (Representada por D. Sebastian Cerezo
Montafiez)
Consejero
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Yo, Francisco Javier Casal Llorente, Secretario no consejero del Consejo de Administracion,
certifico la autenticidad de las firmas que anteceden de las personas cuyo nombre figuran en la
parte inferior de la firma correspondiente, siendo todos ellos miembros del Consejo de
Administracién de Euroespes, S.A.

Bergondo, a 30 de noviembre de 2024

D. Francisco Javier Casal Llorente
Secretario del Consejo de Administracion
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Euroespes, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en euros)

INDICE
CUENTAS ANUALES
] Balance al 31 de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022
" Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31

de diciembre de 2023 y 31 de diciembre de 2022

" Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022

= Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2023 y 2022

= Memoria correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023

INFORME DE GESTION

" Informe de gestion correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre
de 2023

FORMULACION DE LAS CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION



Euroespes, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2023 2022
ACTIVO NO CORRIENTE 6.880.149 8.126.467
Inmovilizado intangible 5 2.508.629 2.788.675
Desarrollo e Investigacién 1.917.409 2.120.801
Patentes 572.954 644.669
Aplicaciones Informaticas 18.266 23.205
Inmovilizado material 6 2.531.192 2.801.933
Terrenos y construcciones 1.642.250 1.849.296
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 888.942 952.637
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo
plazo 7-8 1.709.514 1.924.808
Instrumentos de patrimonio 1.655.447 1.922.734
Créditos a empresas 54.067 2.074
Inversiones financieras a largo plazo 8 30.814 494.435
Instrumentos de patrimonio 30.180 463.715
Derivados - 9.896
Otros activos financieros 634 20.824
Activos por impuesto diferido 14 100.000 116.616
ACTIVO CORRIENTE 1.145.859 2.031.803
Activos corrientes mantenidos para la venta - -
Existencias 9 216.372 188.217
Comerciales 216.372 188.217
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 252.645 336.186
Clientes por ventas y prestaciones de servicio 8 200.367 287.837
Clientes, empresas del grupo y asociadas 8-16 18.530 18.530
Otros deudores 8 29.819
Personal 8 275
Otros créditos con las Administraciones Publicas 14 33.473
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto
plazo 8-16 264.220 552.875
Otros activos financieros 264.220 552.875
Periodificaciones a corto plazo 11.757 79.644
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 10 400.865 874.881
Tesoreria 400.865 874.881
Otros activos liquidos equivalentes 0 -
TOTAL ACTIVO 8.026.008 10.158.270

(*) La columna correspondiente al ejercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho ejercicio,
debido a la reexpresion de las cifras para recoger el impacto de los aspectos mencionados en la Nota 2.5.



Euroespes, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2023 2022
PATRIMONIO NETO 3.992.189 5.878.998
FONDOS PROPIOS 3.984.037 5.919.788
Capital 11.1 7.111.719  7.111.719
Capital escriturado 7.111.719 7.111.719
Capital no exigido
Prima de emision 1.752.046 1.752.046
Reservas 11.2 969.831 971.678
Legal y estatutarias 277.237 277.237
Otras reservas 692.594 694.441
Acciones y participaciones en patrimonio propias (143.238) (110.925)
Resultados de ejercicios anteriores (3.804.730) (2.169.302)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (3.804.730) (2.169.302)
Otras aportaciones de socios - -
Resultado del ejercicio 3 (1.901.592) (1.635.428)
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR 11 (49.849)
Activos financieros disponibles para la venta - (49.849)
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 8.153 9.059
PASIVO NO CORRIENTE 37.094 2.331.512
Provisiones a largo plazo 6.249 12.500
Otras provisiones 6.249 12.500
Deudas alargo plazo 13 28.127  2.315.993
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito 28.127  2.214.675
Acreedores por arrendamiento financiero - 44.293
Otros pasivos financieros - 57.024
Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 12 - -
Pasivos por impuesto diferido 2.718 3.019
Periodificaciones a largo plazo - -
PASIVO CORRIENTE 3.996.725 1.947.761
Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para la venta - -
Provisiones a corto plazo 42.929 12.928
Deudas a corto plazo 13 3.349.362 1.338.212
Obligaciones y otros valores negociables
Deudas con entidades de crédito 3.062.982 1.234.845
Acreedores por arrendamiento financiero 116.978 93.291
Derivados - -
Otros pasivos financieros 13 169.402 10.076
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 604.434 596.621
Proveedores 13 65.706 96.322
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 13-16 86.644 53.789
Acreedores comerciales 13 219.820 162.073
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 13 52.795 252
Otras deudas con las Administraciones Publicas 14 174.415 284.185
Anticipos de Clientes 13 5.054 -
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 8.026.008 10.158.270

(*) La columna correspondiente al ejercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho ejercicio,
debido a la reexpresion de las cifras para recoger el impacto de los aspectos mencionados en la Nota 2.5.



Euroespes, S.A.
Cuenta de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en euros)

Notas 2023 2022

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 15.1 2.817.423 2.945.191
Ventas 957.442 891.337
Prestaciones de servicios 1.859.981 2.053.854
Variaciéon de existencias de productos terminados y en curso de fabricaciéon - -
Trabajos realizados por la empresa para su activo 344.820 556.706
Aprovisionamientos (916.627) (1.094.094)
Consumo de m.p. y otras materias consumibles 15,2 (526.848) (604.281)
Trabajos realizados por otras empresas 15,2 (167.542) (220.059)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos (222.237) (269.754)
Otros ingresos de explotaciéon 4.821 3.475
Ingresos accesorios y otros de gestioén corriente 4.800 80
Subvenciones de explotacidon incorporadas al resultado del ejercicio 21 3.395
Gastos de personal (1.151.040) (1.272.394)
Sueldos, salarios y asimilados (941.624) (1.033.120)
Cargas sociales 15.3 (209.416) (226.346)
Provisiones - (12.928)
Otros gastos de explotaciéon (1.252.866) (1.417.359)
Servicios exteriores 15.4 (1.064.240) (1.211.915)
Tributos (191.265) (168.141)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 2.722 (37.302)
Otros gastos de gestion corriente (84) 1)
Amortizacién del inmovilizado 5y6 (651.321) (492.694)
Imputaciéon de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 1.208 2.416
Excesos de provisiones - -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 5 (384.249) (271.375)
Deterioros y pérdidas (384.249) (271.375)
Resultados por enajenaciones y otras - -
Otros Resultados (208.677) (234)
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.396.509) (1.040.362)
Ingresos financieros 15.5 26 352.109
De participaciones en instrumentos de patrimonio - -
En empresas del grupo y asociadas - -
En terceros - -
De valores negociables y otros instrumentos financieros - -
De empresas del grupo y asociadas - -
De terceros 26 352.109
Gastos financieros 15.6 (197.797) (84.432)
Por deudas con empresas del grupo y asociadas (951) -
Por deudas con terceros (196.846) (84.432)
Por actualizaciéon de provisiones - -
Incorporacién al activo de gastos financieros - -
Variaciéon de valor razonable en instrumentos financieros (38.005) -
Cartera de negociacion y otros (38.005) -
Imputacion al resultado del ejercicio por activos financieros disponibles para la venta - -
Diferencias de cambio (20) -
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros 7 (269.287) (862.744)
Deterioros y pérdidas (269.287) (862.744)
Resultados por enajenaciones y otras - -
Ingresos excepcionales - -
RESULTADO FINANCIERO (505.083) (595.067)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.901.592) (1.635.428)
Impuesto sobre beneficios 14 - -
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS (1.901.592) (1.635.428)
OPERACIONES INTERRUMPIDAS - -
RESULTADO DEL EJERCICIO 3 (1.901.592) (1.635.428)

(*) La columna correspondiente al ejercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho
ejercicio, debido a la reexpresion de las cifras para recoger el impacto de los aspectos mencionados en la Nota 2.5.



Euroespes, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31
de diciembre 2023 y 2022

Notas 2023 2022
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 3 (1.901.592) (1.635.428)
Ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto -
Por valoracion de instrumentos financieros 66.466 (63.675)
Efecto impositivo 11 (16.617) 15.919
Total INgresos y gastos Imputados directamente en el
patrimonio neto 49.849 (47.756)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 15 (1.208) (2.416)
Efecto impositivo 11 302 605
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (906) (1.811)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (1.852.649) (1.684.995)

(*) La columna correspondiente al ejercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho ejercicio,
debido a la reexpresion de las cifras para recoger el impacto de los aspectos mencionados en la Nota 2.5.



Euroespes, S.A.

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022

(Expresado en euros)

B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022

ACCIONES y
participaciones

SRS - m—— Ajustes por Subvenciones,
Capital Prima de pro ias Resultados de Resultado del cambios de donaciones y
escriturado emisioén (Nota Reservas prop ejercicios ejercicio valor legados
(Nota 10.1) 9.1) (Nota 10.2) (Nota 13.4) anteriores (Nota 3) (Nota 11) recibidos TOTAL
SALDO, FINAL DEL ANO 2021 7.111.719 1.752.046 1.442.505 (107.586) (2.044.265) (125.037) (2.093) 10.870 8.038.159
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - (1.607.985) (47.756) (1.811) (1.657.552)
Operaciones con socios o propietarios - - 6.515 - - - - - 6.515
Operaciones con acciones o participaciones propias (netas) - - 6.515 - - - - - 6.515
Otras variaciones del patrimonio neto - - (44.317) (3.339) (125.037) 125.037 - - (47.656)
SALDO, FINAL DEL ANO 2022 7.111.719 1.752.046 1.404.703 (110.925) (2.169.302) (1.607.985) (49.849) 9.059 6.339.466
Ajustes por cambios de criterio 2022 - - - - - - - - -
Ajustes por errores 2022 - - (433.025) - - (27.443) - - (460.468)
SALDO, INICIO DEL ANO 2023 7.111.719 1.752.046 971.678 (110.925) (2.169.302) (1.635.428) (49.849) 9.059 5.878.998
Total ingresos y gastos reconocidos - - - - - (1.901.592) 49.849 (906) (1.852.649)
Operaciones con socios o propietarios - - (32.313) - - - - (32.313)
Adquisiciones (venta) de participaciones de socios externos - - (32.313) - - - - (32.313)
Capital emitido pendiente de inscripcion - - - - - - - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - - (1.847) - (1.635.428) 1.635.428 - - (1.847)
Distribucion de resultados del ejercicio anterior - - - - (1.635.428) 1.635.428 - - -
Otras variaciones del patrimonio neto - - (1.847) - - - - - (1.847)
SALDO, FINAL DEL ANO 2023 7.111.719 1.752.046 969.831 (143.238) (3.804.730) (1.901.592) - 8.153 3.992.189




Euroespes, S.A.

Estado de flujos de efectivo correspondiente

al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

Resultado del ejercicio antes de impuestos (1.901.592) (1.635.428)
Ajustes del resultado 1.325.688 830.815
Amortizacion del inmovilizado 5y 6 651.321 492.694
Correcciones valorativas por deterioro 7 170.122 1.169.347
Variacién de provisiones - (556.706)
Imputacién de subvenciones (1.208) -
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado 5y 6 249.677 (2.414)
Ingresos financieros 14.6 58.005 (352.109)
Gastos financieros 14.7 (26) 84.432
Diferencias de cambio 197.797
Variacion de valor razonable en instrumentos financieros - -
Otros ingresos y gastos - (4.429)
Cambios en el capital corriente 860.242 39.496
Existencias (28.155) 6.833
Deudores y otras cuentas a cobrar 341.030 (6.519)
Otros activos corrientes 67.887 (61.755)
Acreedores y otras cuentas a pagar 296.467 38.275
Otros pasivos corrientes 183.013 -
Otros activos y pasivos no corrientes - 62.662
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotaciéon (197.771) 173.826
Pagos de intereses 14.7 (197.797) (84.432)
Cobros de dividendos - -
Cobros de intereses 26 258.258
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién 86.567 (591.291)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (806.062) (491.977)
Empresas del grupo y asociadas 15 (51.993) -
Inmovilizado intangible 5 (355.857) (75.404)
Inmovilizado material 6 (128.924) (416.573)
Inversiones inmobiliarias - -
Otras activos financieros (269.287) -
Cobros por desinversiones 277.373 -
Empresas del grupo y asociadas 267.288
Inmovilizado intangible - -
Inmovilizado material 6 - -
Inversiones intangible 5 - -
Otras activos financieros 10.086 -
Flujos de efectivo de las actividades de inversion (528.689) (491.977)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio (34.160) 4.031
Emisién de instrumentos de patrimonio - -
Amortizacion de instrumentos de patrimonio - -
Adquisicién de instrumentos de patrimonio propio (34.160) (101.894)
Enajenacién de instrumentos de patrimonio propio - 105.925
Subvenciones, donaciones y legados recibidos - -
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero 5.609 215.847
Emision: 703.003
Obligaciones y otros valores negociables - -
Deudas con entidades de crédito 62.634 703.003
Deudas con empresas del grupo y asociadas - -
Otras deudas - -
Devolucién y amortizacion de: (487.156)
Obligaciones y otros valores negociables - -
Deudas con entidades de crédito - (487.156)
Deudas con empresas del grupo y asociadas -
Otras deudas (57.025) -
Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (28.552) 219.878
"EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO e =
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (470.673) (863.390)
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 874.881 1.738.271
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 400.865 874.881
Diferencia (470.673) (863.390)
(*) La columna correspondiente al ejercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho ejercicio,

debido a la reexpresion de las cifras para recoger el impacto de los aspectos mencionados en la Nota 2.5.



Euroespes, S.A.
Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Euroespes, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituydé como sociedad limitada el 1 de febrero
de 1991, transformandose en sociedad andnima en el afio 1998. La sociedad se constituy6 por
tiempo indefinido, siendo su duracioén, por consiguiente, ilimitada.

Su domicilio social esta situado en A Corufia, Bergondo, Santa Marta de Babio.
Los fines de la Sociedad son los siguientes:

- Centro médico, en el que se presta asistencia ambulatoria y que cuenta con un servicio
de hospitalizacion y un centro de dia dedicado a la atencion especializada a enfermos
durante el dia sin hospitalizacion.

- Centro de investigacion, dedicado tanto a investigacion propia como a la realizacion de
ensayos y andlisis clinicos para laboratorios farmacéuticos.

- Desarrollo, fabricacién, comercializacion y/o distribucién de procedimientos y productos
industriales, con aplicaciones en los campos de la investigacion, el diagnéstico, el
tratamiento y la produccién industrial en nutricidn humana y animal y farmacia

En el Consejo de Administracién de 9 de junio de 2008 se decidié interrumpir la actividad
hospitalaria.

La Entidad es Sociedad Dominante del Grupo denominado Grupo Euroespes, S.A., formado por
las dependientes: Euroespes Biotecnologia, S.A, y Euroespes Publishing Company, S.L, el cual
esta obligado a formular por primera vez las cuentas anuales consolidadas a partir del ejercicio
2017. Las cuentas anuales consolidadas del Grupo Euroespes (y el informe de gestién
consolidado) del ejercicio 2022 fueron formuladas el 30 de marzo de 2023 y reformuladas el 27
de abril de 2023 para reflejar en ellas la situacién pre-concursal y se depositaron en el Registro
Mercantil de A Corufia, junto con el correspondiente informe de auditoria. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 2023 se formularan el 29 de noviembre de 2024 y seran depositadas
en el Registro Mercantil de A Corufia en los plazos establecidos legalmente.

Desde el 16 de febrero de 2011 las acciones de la sociedad cotizan en el BME.Growth (antes
Mercado Alternativo Bursatil), a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales la cotizacion
se encuentra suspendida.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con el marco normativo de informacion
financiera aplicable a la Sociedad, que es el establecido en el Plan General de Contabilidad
aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, el cual desde su publicacion ha
sido objeto de varias modificaciones, la Gltima de ellas mediante el Real Decreto 1/2021, de 12
de enero, y sus normas de desarrollo, asi como con el resto de la legislacion mercantil vigente.

Las cuentas anuales han sido formuladas por el Consejo de Administracion para su sometimiento
a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
ninguna modificacion.

Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indique lo
contrario.



Euroespes, S.A.
Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con la
finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados
de la Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin de informar verazmente
sobre el origen y la utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y otros
activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

2.2 Comparacién de la informacion

De acuerdo con la legislacion mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de
las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y del estado de flujos de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2023, las
correspondientes al ejercicio anterior terminado el 31 de diciembre de 2022, las cuales han sido
modificadas en base a lo indicado en la nota 2.5. En la memoria también se incluye informacién
cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable especificamente establece
gue no es necesario.

2.3 Principio de empresa en funcionamiento

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad ha incurrido en resultados de explotacién negativos por
importe de 1,4 millones de euros (1,01 millones de euros negativos en 2022). Asimismo, el
resultado final ha sido negativo en 1,9 millones de euros (1,6 millones negativos en 2022)
situdndose su patrimonio debajo de los dos tercios del capital social (en base a lo cual el Consejo
propondra la restitucién de su situacion y reequilibrio patrimonial con las diversas formulas
previstas). Asimismo, las magnitudes del Grupo en el que la Sociedad es la parte mas
significativa, registran un resultado negativo de 2,1 millones de euros, un fondo de maniobra
negativo de 3,9 millones de euros, y un patrimonio neto de 2,9 millones de euros.

Esta situacion ha sido consecuencia de unos elevados costes de estructura y de marketing, el
retraso en la obtencion de permisos sanitarios en los diversos paises en los que esta trabajando
la Sociedad para abrir mercado a sus productos, unido a los elevados costes financieros, a unos
meses de situacion concursal con actividad ralentizada (cuya informacién se amplia a
continuacion), asi como gastos por deterioro de inmovilizado por importe de 384 mil euros, gastos
extraordinarios por importe de 209 mil euros y deterioro de inversiones financieras por importe
de 269 mil euros (véanse notas 5, 6, 7 y15 respectivamente).

Asimismo, el fondo de maniobra al 31 de diciembre de 2023 es negativo en un importe de 2,9
millones de euros (fondo de maniobra positivo en 2022), como consecuencia fundamentalmente
de la reclasificacion al corto plazo de la deuda financiera al encontrarse la misma, en dicha fecha,
en situacion de incumplimiento de clausulas de vencimiento anticipado y por tanto ser exigible
en el corto plazo (véase nota 12).

Adicionalmente, la Sociedad arrastraba tensiones de tesoreria, motivadas como consecuencia
de un ritmo de amortizacion de deuda superior a su capacidad para generar caja operativa. Por
este motivo la Sociedad inicié las negociaciones con las entidades financieras acreedoras, las
cuales no se consiguieron en plazo, y por tanto, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en
la reunién mantenida el 20 de abril de 2023, decidié solicitar la apertura de negociaciones con
los acreedores.

Durante el ejercicio 2024, y como continuacion al plan de viabilidad que ha servido de base para
la aprobacion del convenio de acreedores (cuya situacion se explica a continuacion), la Sociedad
ha reducido gastos de estructura, gastos de marketing, ha continuado con su actividad operativa
con normalidad, y mensualmente ha estado generando resultado de explotacion positivos desde
el mes de abril de 2024. De acuerdo con el ultimo cierre disponible a septiembre de 2024, el
resultado final de los datos agregados del Grupo es negativo en 122 mil euros, el fondo de
maniobra se sitia en 149 mil euros y el patrimonio neto en 2,8 millones de euros.
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Por otro lado, la aprobacién del convenio ha supuesto que la Sociedad pueda disponer de
carencia de 18 meses en la amortizacién de la deuda, y pueda adecuar la misma a su ritmo de
generacion de caja operativa, siendo este el principal factor que limitaba su continuidad. En
consecuencia, entre otras cuestiones, se ha corregido el fondo de maniobra de la Sociedad.

Situacién concursal

Debido al retraso en las negociaciones iniciadas con las entidades financieras para una
refinanciacion de los préstamos contratados con las mismas, donde se pretendia obtener
carencias en la financiacién existentes y un mayor capital en los préstamos contratados, y en la
concrecion de nuevas fuentes de financiacién alternativas, y antes de iniciar el impago a las
entidades financieras y administraciones publicas, el Consejo de Administracién de la Sociedad,
en la reunién mantenida el 20 de abril de 2023, decidio solicitar la apertura de negociaciones con
los acreedores de EUROESPES, S.A. y su empresa participada EUROESPES
BIOTECNOLOGIA, S.A. de acuerdo con el articulo 583 del texto refundido de la Ley Concursal
con el objetivo de refinanciar la deuda, que fue presentado con fecha 21 de abril en el Juzgado
de lo Mercantil de A Corufa. Iniciadas las negociaciones, por acuerdo del Consejo de
Administracion de fecha 12 de julio de 2023 acordd solicitar la prérroga de la apertura de
negociaciones con los acreedores por otros tres meses mas.

Simultdneamente, se abrié una fase de negociaciones con los trabajadores que fructificé en un
Expediente de Regulaciéon Temporal de Empleo para la reduccion de la jornada de trabajo en un
20 por ciento y durante el periodo desde el 12 de mayo de 2023 y hasta el 12 de octubre de
2023.

El dia 18 de octubre de 2023 el Consejo de Administracion acordo solicitar ante el Juzgado de lo
Mercantil de A Corufia la declaracién de concurso voluntario de acreedores, tanto de Euroespes,
S.A. como de su filial Euroespes Biotecnologia, S.A. De acuerdo a ello, el dia 21 de noviembre
de 2023 se present6 ante el Juzgado la solicitud de concurso voluntario de ambas sociedades,
siendo aceptada y declarado el concurso de las mismas por el Juzgado de lo Mercantil n°1 de A
Corufia, por Auto de fecha 30 de noviembre de 2023. En fecha 20/03/2024 se presenté propuesta
de convenio ante el Juzgado de lo Mercantil que tramita el concurso. Con fecha 27/05/2024 la
Administracion Concursal inform6 al Juzgado de la consecucion de votos favorables que suman
el 93.89% del pasivo. En fecha 26/06/2024 el Juzgado de lo Mercantil nimero 1 de A Corufia,
decreta la aprobacion del convenio y el consecuente cese de la situacion concursal.

Las condiciones del convenio son las siguientes:
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4. Contenido de la Propuesta de Convenio
4.1 Fecha de Eficacia

La fecha de eficacia del convenio (la "Fecha de Eficacia”) serd la fecha en que la sentencia
de aprobacion del convenio adquiera firmeza si el juez asi lo acordase al amparo de lo
previsto en el articulo 393.2 del TRLC. De no haberse asi acordado, la Fecha de Eficacia sera
la de |la sentencia de aprobacion del convenio.

El computo de los plazos previstos en la presente propuesta, ya sean por dias, por meses o
por afios, se realizard tomando siempre como referencia inicial la Fecha de Eficacia.

4.2 Créditos con privilegio

Salvo que expresamente se hubieran adherido a la propuesta de convenio, los créditos con
privilegio especial o con privilegio general no se veran novados o modificados. En caso de
adhesion, quedardn sujetos a lo previsto en la presente propuesta para los créditos
ordinarios.

4,3 Créditos ordinarios

Los créditos ordinarios seran pagados en su integridad, en un plazo no superior a tres afios a
contar desde la Fecha de Eficacia, del siguiente modo:

e Pago del principal: El pago se realizard en 18 plazos, de igual importe cada uno de
ellos, efectudndose cada pago dentro de los cinco primeros dias de cada mes, y
comenzando en el mes 199 a contar desde la Fecha de Eficacia. No se realizardn
pagos de principal (carencia) durante los 18 primeros meses.

e Intereses: Durante los primeros 18 meses, las cantidades pendientes de pago
devengaran intereses al tipo fijo anual del 1%, que seran pagados de forma
acumulada al mismo tiempo que el primer plazo de principal. Durante los 18 meses
restantes los intereses serdn del 3,25% anual, y se liquidaran y pagaran con cada
cuota de principal.

4.4 Creéditos subordinados

Los créditos subordinados quedardn afectados por la misma espera establecida para los
ordinarios, pero, de conformidad con lo previsto en el articulo 396.2 TRLC, cada uno de los
plazos anuales de espera establecidos para los créditos ordinarios se computaran como
plazos trimestrales de espera para los créditos subordinados desde el integro cumplimiento
del convenio respecto de los primeros (el *Cumplimiento de Ordinarios”). Asi pues, las
condiciones de pago seran las siguientes:

¢ Pago del principal: El pago se realizara en cinco plazos, de igual importe cada uno de

ellos. No se realizardn pagos de principal (carencia) durante los primeros cuatro
meses y medio tras el Cumplimiento de Ordinarios. El primer pago se realizara entre
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el dia 159 y 200 del quinto mes siguiente al Cumplimiento de Ordinarios, y, los
siguientes, dentro de los cinco primeros dias de cada uno de los cuatro meses
siguientes.

e Intereses: Durante los primeros cuatro meses y medio tras el Cumplimiento de
Ordinarios, las cantidades pendientes de pago devengaran intereses al tipo fijo anual
del 1%, que seran pagados de forma acumulada al mismo tiempo que el primer plazo
de principal. Durante los cuatro meses y medio restantes los intereses seran del
3,25% anual, y se liquidaran y pagaran con cada cuota de principal.

5. Forma de pago

La Concursada efectuard todos los pagos a los acreedores mediante transferencia bancaria, a
la cuenta que cada acreedor designe acompafando, a tal efecto, el -certificado
correspondiente de titularidad bancaria en el que se debera indicar entidad, sucursal, digito
de control, nimero de cuenta e IBAN de la misma. Los acreedores dispondréan de un plazo de
tres meses —el cual comenzard a contar desde la Fecha de Eficacia— para efectuar la referida
comunicaciéon. Las comunicaciones que no acompafien el certificado de titularidad de cuenta
no podran surtir efectos.

La comunicacion fuera del plazo indicado supondra la pérdida del derecho de cobro de las
cantidades que se hubiesen devengado hasta ese momento conforme a lo establecido en la
Propuesta de Convenio. No se podra entender incumplido el Convenio, ni tampoco reclamarse
intereses sobre las cantidades vencidas, como consecuencia de la pérdida del derecho de
cobro producida por la comunicacion extemporanea o la no comunicacion.

Cualquier acreedor podra comunicar una nueva cuenta siempre que notifique en forma el
cambio a la Concursada y siempre que se acompafie a dicha comunicacién el certificado
correspondiente de titularidad bancaria.

Estas circunstancias suponen una incertidumbre significativa sobre la aplicacién del principio de
empresa en funcionamiento. No obstante, los Administradores de la Sociedad han preparado las
cuentas anuales atendiendo al principio de empresa en funcionamiento al entender que se esta
cumpliendo lo previsto en el plan de negocio aprobado por el convenio, y que ya se ha
conseguido el aplazamiento en la deuda financiera, asi como los siguientes factores mitigan las
incertidumbres mencionadas:

e EIl convenio ha supuesto una adecuacion del pago de deuda financiera al ritmo de
generacion de caja de la Sociedad en conjunto con un periodo de carencia de 18 meses
para volver a generar tesoreria.

e Esta medida también permite un margen temporal para la reorganizacion del
departamento comercial y la nueva puesta en marcha del Plan de Negocio, tanto a nivel
nacional como internacional.

¢ Se han iniciado medidas para la adecuacion de los costes al volumen de actividad actual
mientras se aumenta la actividad, entre las que se encuentran la reduccién de gastos,
asi como la presentacion de Expedientes de Regulacion Temporal de Empleo para la
reduccion de la jornada de trabajo en un 20 por ciento y durante el periodo desde el 12
de mayo de 2023 y hasta el 12 de octubre de 2023.
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e Se ha comenzado a explorar la venta o licenciamiento de activos intangibles, tanto
patentes como activos del area de biotecnologia, asi como la venta de activos tangibles,
gue permitan aportar una mayor liquidez a la Sociedad. El valor de tasacion efectuada
por un experto independiente, de los inmuebles propiedad de la Sociedad asciende a 3
millones de euros. Tasacion realizada en el ejercicio 2023 en base técnicas de valoracién
reguladas por la normativa existente.

e Las perspectivas futuras del negocio de la Sociedad son positivas, destacando la
expansion internacional prevista en mercados latinoamericanos; lo que permitird lograr
un incremento de las ventas y los resultados de la Sociedad y por lo tanto una expansién
del negocio.

e La actual situacién concursal ha permitido a la Sociedad que, via convenio de
acreedores, conseguir con estos, especialmente las entidades financieras, una
reorganizacion de la deuda adaptada a la situacién actual, ya sea con la adopcién de
una quita o la fijacion de plazos de espera.

e Con las medidas adoptadas, la Sociedad es capaz de mantener la actividad y sus
compromisos operativos con el actual nivel de ingresos. Al cierre del mes de septiembre
el Grupo ha sido capaz de mantener un EBITDA positivo de aproximadamente 300 mil
euros.

Por lo tanto, teniendo en cuenta estos factores, fundamentalmente el aplazamiento de la deuda
financiera, el 6rgano de administracion de la Sociedad considera que estas medidas son
suficientes para garantizar su continuidad, de forma que las citadas cuentas anuales han sido
elaboradas aplicando el principio de empresa en funcionamiento.

2.4 Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de la incertidumbre

En la preparacion de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han realizado
estimaciones para determinar el valor contable de algunos de los activos, pasivos, ingresos,
gastos y contingencias. Estas estimaciones se han realizado sobre la base de la mejor
informacion disponible al cierre del ejercicio. Sin embargo, dada la incertidumbre inherente a las
mismas, es posible que puedan surgir acontecimientos futuros que obliguen a modificarlas en
los préximos ejercicios, lo cual se realizaria, en su caso, de forma prospectiva.

Los supuestos clave acerca del futuro, asi como otros datos relevantes sobre la estimacién de la
incertidumbre en la fecha de cierre del ejercicio, que llevan asociados un riesgo importante de
suponer cambios significativos en el valor de los activos o pasivos en el préximo ejercicio son los
siguientes:

Activos por impuesto diferido

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de
aplicar, para las que es probable que la Sociedad dispongan de ganancias fiscales futuras que
permitan la aplicacion de estos activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones
significativas para determinar el importe de los activos por impuesto diferido que se pueden
registrar, teniendo en cuenta los importes y las fechas en las que se obtendran las ganancias
fiscales futuras y el periodo de reversion de las diferencias temporarias imponibles. Los créditos
impositivos que figuraban en el activo del balance han sido parcialmente cancelados en este
ejercicio y el saldo a 31/12/2023 asciende a 100 mil euros, (en el ejercicio anterior la Sociedad
tenia registrados activos por impuesto diferido por importe de 117 mil euros) correspondientes
principalmente a las deducciones pendientes de compensar y a bases imponibles negativas
(Nota 14.2).
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Deterioro del valor de los activos no corrientes

La valoracion de los activos no corrientes, distintos de los financieros, requiere la realizacion de
estimaciones con el fin de determinar su valor recuperable, a los efectos de evaluar un posible
deterioro. Para determinar este valor recuperable los Administradores de la Sociedad estiman
los flujos de efectivo futuros esperados de los activos o de las unidades generadoras de efectivo
de las que forman parte y utilizan una tasa de descuento apropiada para calcular el valor actual
de esos flujos de efectivo. Los flujos de efectivo futuros dependen de que se cumplan los
presupuestos de los préoximos cinco ejercicios, mientras que las tasas de descuento dependen
del tipo de interés y de la prima de riesgo asociada a cada unidad generadora de efectivo. En la
Nota 5 se analizan las hipétesis utilizadas para calcular el valor en uso de las unidades
generadoras de efectivo.

Principio de empresa en funcionamiento

La evaluacion del principio de empresa en funcionamiento requiere la realizacion de
estimaciones. Los Administradores de la Sociedad ha llevado a cabo una evaluacién del mismo
teniendo en cuenta la situacién a fecha de cierre de ejercicio, asi como la evolucién durante el
afno 2024 con previsiones a corto y medio plazo.

2.5 Correccién de errores:

Las cuentas anuales del ejercicio 2023 incluyen ajustes realizados fundamentalmente como
consecuencia de una reestimacion de las expectativas de recuperabilidad de los activos por
impuesto diferido, en aplicacién de un criterio de mayor prudencia, teniendo en cuenta el histérico
de bases imponibles compensadas. En este sentido, se ha procedido a ajustar 425.648 euros
contra resultados de ejercicios anteriores.

2.6 Agrupacion de partidas
Las cuentas anuales no tienen ninguna partida que haya sido objeto de agrupacién en el balance,

en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el estado de cambios en el patrimonio neto o en el
estado de flujos de efectivo.
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3 APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2023, formulada por los Administradores
Yy que se espera sea aprobada por la Junta General de Accionistas, es la siguiente:

2023
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficios) (1.901.592)
(1.901.592)
Aplicacion
Areserva legal
Areserva por fondo de comercio
A Dividendos
Areservas voluntarias
Areserva de capitalizacién
Aresultados negativos de ejercicios anteriores (1.901.592)
(1.901.592)
La propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 2022, fue la siguiente:
2022
Base de reparto
Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficios) (1.607.985)
(1.607.985)
Aplicacion
Areserva legal
Areserva por fondo de comercio
A Dividendos
Areservas voluntarias
Areserva de capitalizacion
Aresultados negativos de ejercicios anteriores (1.607.985)
(1.607.985)
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3.1 Limitaciones para la distribucion de dividendos

La Sociedad esta obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucién de
la reserva legal, hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva,
mientras no supere el limite del 20% del capital social, no es distribuible a los accionistas (Nota
11.3). Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, solo podran repartirse
dividendos con cargo al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del
patrimonio neto no es o, a consecuencia del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A
estos efectos, los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no podran ser objeto de
distribucion, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios anteriores que hicieran que
ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social, el beneficio
se destinara a la compensacion de estas pérdidas.

Se prohibe igualmente toda distribucién de beneficios a menos que el importe de las reservas
disponibles sea, como minimo, igual al importe de los gastos de investigacion y desarrollo que
figuran en el activo del balance. Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad tenia en su activo
gastos de desarrollo por un importe neto de 2.142.692 euros y s 31 de diciembre de 2023 la cifra
es de 1.917.409 euros (Nota 5).

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracion utilizados por la Sociedad en la elaboracién de
estas cuentas anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion
o0 el coste de produccion.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

Los activos intangibles de la Sociedad se amortizan sisteméticamente en funcién de la vida util
estimada de los bienes y de su valor residual. Los métodos y periodos de amortizacion aplicados
son revisados en cada cierre de ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos
al cierre del ejercicio, se evalla la existencia de indicios de deterioro, en cuyo caso se estiman
los importes recuperables, efectuandose las correcciones valorativas que procedan.

Desarrollo

Los gastos de desarrollo se activan desde el momento en que se cumplan todas las siguientes
condiciones:

- Existe un proyecto especifico e individualizado que permite valorar de forma fiable el
desembolso atribuible a la realizacion del proyecto.

- La asignacién, imputacion y distribucién temporal de los costes de cada proyecto estan
claramente establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacién del proyecto, tanto para el
caso en que la sociedad tenga la intencién de su explotacion directa, como para el de la
venta a un tercero del resultado del proyecto una vez concluido, si existe mercado.

- Larentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

- La financiacion del proyecto estd razonablemente asegurada para completar su
realizacion. Ademas, esta asegurada la disponibilidad de los adecuados recursos
técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar el activo intangible.

- Existe una intencién de completar el activo intangible.
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Los gastos de desarrollo se amortizan durante su vida Gtil estimada de 5 afios.

Cuando existen dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-comercial
de los proyectos activados, los importes registrados en el activo se imputan directamente a
pérdidas del ejercicio.

Patentes

Las patentes se pueden utilizar durante un periodo de 10 afios, por lo que se amortizan
linealmente en dicho periodo.

Aplicaciones informaticas

Esta partida incluye los costes incurridos en relacién con las aplicaciones informaticas
desarrolladas por la propia Sociedad que cumplen las condiciones indicadas anteriormente para
la activacién de los gastos de desarrollo, asi como los costes de las adquiridas a terceros. Su
amortizacion se realiza de forma lineal a largo de su vida util estimada de 6 afios.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material

El inmovilizado material se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicion
o el coste de produccién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado material se valora por su coste, menos la
amortizacién acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro
registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2008, que
necesitan mas de un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros
devengados antes de la puesta en condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen
con los requisitos para su capitalizacion.

Asimismo, forma parte del valor del inmovilizado material, la estimacion inicial del valor actual de
las obligaciones asumidas derivadas del desmantelamiento o retiro y otras asociadas al activo,
tales como costes de rehabilitacién, cuando estas obligaciones dan lugar al registro de
provisiones.

Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Util y los costes de mantenimiento
son cargados en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los
costes de renovacion, ampliacibn o mejora que dan lugar a un aumento de la capacidad
productiva o a un alargamiento de la vida util de los bienes, son incorporados al activo como
mayor valor del mismo, dandose de baja, en su caso, el valor contable de los elementos
sustituidos.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el

gue estan disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida util
estimada.

Los afios de vida util estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los
siguientes:
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Afios de vida atil

Construcciones 50-100 afios
Instalaciones técnicas y Maquinaria 10-18 afios
Utillaje 8-10 afios
Mobiliario 20 afos
Equipos para procesos de informacion 8 afios
Elementos de transporte 14 afios

En cada cierre de ejercicio, la Sociedad revisa los valores residuales, las vidas Utiles y los
métodos de amortizacién del inmovilizado material y, si procede, se ajustan de forma prospectiva.

4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad evalla si existen indicios de que algin activo no
corriente 0, en su caso, alguna unidad generadora de efectivo pueda estar deteriorada. Si existen
indicios se estiman sus importes recuperables.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor
en uso. Cuando el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida
por deterioro. El valor en uso es el valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados,
utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados por los riesgos especificos asociados
al activo. Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena medida,
independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se
determina para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

Las correcciones valorativas por deterioro y su reversion se contabilizan en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada. Las correcciones valorativas por deterioro se revierten cuando las
circunstancias que las motivaron dejan de existir, excepto las correspondientes a los fondos de
comercio. La reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del activo que figuraria si
no se hubiera reconocido previamente el correspondiente deterioro del valor.

4.4 Arrendamientos

Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones
econdmicas se deduce que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo objeto del contrato. En caso contrario, los
contratos se clasifican como arrendamientos operativos.
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Sociedad como arrendatario

Los activos adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran de acuerdo con su
naturaleza, por el menor entre el valor razonable del activo y el valor actual al inicio del
arrendamiento de los pagos minimos acordados, incluida la opcion de compra, contabilizandose
un pasivo financiero por el mismo importe. No se incluye en el célculo de los pagos minimos
acordados las cuotas de caracter contingente, el coste de los servicios y los impuestos
repercutibles por el arrendador. Los pagos realizados por el arrendamiento se distribuyen entre
los gastos financieros y la reduccién del pasivo. La carga financiera total del contrato se imputa
a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenga, aplicando el método del
tipo de interés efectivo. A los activos se les aplican los mismos criterios de amortizacion, deterioro
y baja que al resto de activos de su naturaleza.

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias cuando se devengan.

4.5 Activos financieros

Clasificacion y valoracién

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los activos financieros en
una de las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracion inicial
y posterior aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacion
en alguna de las restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. La
Sociedad considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al
menos una de las siguientes tres circunstancias:

a) Se origina o adquiere con el propdsito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

¢) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademas de lo anterior, la Sociedad tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial,
de designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con
cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en
otra categoria (lo que suele denominarse “opcion de valor razonable”). Esta opcién se puede
elegir si se elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria
contable que surgiria en otro caso de la valoracién de los activos o pasivos sobre bases
diferentes.
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Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccién directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (esto es, no se
capitalizan).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valora los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias (resultado financiero).

Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- La Sociedad mantiene la inversion bajo un modelo de gestién cuyo objetivo es recibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese
objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el
futuro. A tal efecto, la Sociedad considera la frecuencia, el importe y el calendario de las
ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relaciéon
con la actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a
un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario 0 comun, sin perjuicio de que
la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicioén, en el caso de que un bono o un préstamo
simple con una fecha de vencimiento determinada y por el que la Sociedad cobra un tipo
de interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se
asume que no se cumple esta condicién en el caso de los instrumentos convertibles en
instrumentos de patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables
inversos (es decir, un tipo que tiene una relacién inversa con los tipos de interés del
mercado) o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho
pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses
adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
(“clientes comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe
se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
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Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente,
se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo
que se hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado
se modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:

- El instrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste
amortizado.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.

Ademas, la Sociedad tiene la opcién de clasificar (de forma irrevocable) en esta categoria
inversiones en instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni
deban valorarse al coste (ver categoria de coste mas adelante).

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

La valoracion posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccion en que se
pudiera incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se
registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del
balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias y no en patrimonio neto.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados (ingreso financiero).

Activos financieros a coste
La Sociedad incluye en esta categoria, en todo caso:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los
estados financieros individuales).

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, 0 no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen
como subyacente a estas inversiones.
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¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque
se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible
obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversiéon anterior a su
calificacion como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerard como coste de dicha
inversién el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa
pase a tener esa calificacion.

La valoracién posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se
calculan exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si
ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Ultimo se contabiliza
como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccion se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Baja de balance de activos financieros

La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este
sentido, se da de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido
el importe correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero. En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en
las operaciones de venta con pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja
el activo financiero una vez que se ha comparado la exposicion de la Sociedad, antes y
después de la cesion, a la variacion en los importes y en el calendario de los flujos de
efectivo netos del activo transferido, se deduce que se han transferido los riesgos y
beneficios.
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Tras el andlisis de los riesgos y beneficios, la Sociedad registra la baja de los activos financieros
conforme a las siguientes situaciones:

Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han trasferido de manera
sustancial. El activo transferido se da de baja de balance y la Sociedad reconoce el resultado de
la operacion: la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion
atribuibles (considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido) y el
valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto.

Deterioro del valor de los activos financieros

Instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto

Al menos al cierre del ejercicio, la Sociedad analiza si existe evidencia objetiva de que el valor
de un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de
riesgo valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que
hayan ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en
los flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del
deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia
entre el valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generatr,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.
Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales. En el célculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros, la
Sociedad utiliza modelos basados en férmulas 0 métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversién del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros la Sociedad utiliza el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto, las pérdidas acumuladas
reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre que exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en patrimonio neto

En este tipo de inversiones, la Sociedad asume que el instrumento se ha deteriorado ante una
caida de un afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido
la recuperacién de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacién en el
mencionado porcentaje.

Las correcciones de valor por deterioro se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias
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En el caso de que se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.

Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccion valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que
para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que
se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o
baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calcula en funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara
el derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicion porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicién, no se reconoceran como ingresos,
y minoraran el valor contable de la inversion. El juicio sobre si se han generado beneficios por la
participada se realizara atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta
de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada
el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacién de la inversion
desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

4.6 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracién

En el momento de reconocimiento inicial, la Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en
una de las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban
valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).
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Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comudn
también se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccién, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion
qgue les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se
capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares, se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que deba atribuirse a los participes no gestores.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se
calculen exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Los
gastos financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio
de devengo, y los costes de transaccién se imputardn a la cuenta de pérdidas y ganancias con
arreglo a un criterio financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del
préstamo participativo.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria la Sociedad incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las
siguientes condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se
posee para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

o Se emite 0 asume principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto
plazo (por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados
que la empresa pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de
valor).

o Esuna obligacion que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros
que le han sido prestados (“venta en corto”).

o Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo.
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o Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de
garantia financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
(“opcidn de valor razonable”), debido a que:

o Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contable» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias; o

o Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se
gestiona y su rendimiento se evalla sobre la base de su valor razonable de
acuerdo con una estrategia de gestién del riesgo o de inversion documentada y
se facilite informacion del grupo también sobre la base del valor razonable al
personal clave de la direccion.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacién recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da
alguna de las siguientes circunstancias:

- La obligaciéon se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para
cancelar la deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al
deudor se le exime legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencién de recolocarlos
en el futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un
prestatario, siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes,
reconociéndose el nuevo pasivo financiero que surja; de la misma forma se registra una
modificacion sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero.

La contabilizacion de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la que se ha de
recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.
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4.7 Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para
transferir o cancelar un pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el
mercado en la fecha de valoracion. El valor razonable se determinard sin practicar ninguna
deduccion por los costes de transaccion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o
disposicion por otros medios. No tiene en ningun caso el caracter de valor razonable el que sea
resultado de una transaccion forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de
liquidacion involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas,
al estimar el valor razonable, la empresa tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo que
los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del activo o pasivo
en la fecha de valoracion.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado.
Para aquellos elementos respecto de los cuales existe un mercado activo, el valor razonable se
obtiene, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion. Entre los
modelos y técnicas de valoracion se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de otros activos que sean
sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y
modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

En cualquier caso, las técnicas de valoraciéon empleadas son consistentes con las metodologias
aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacion de precios, utilizandose, si existe, la que
haya demostrado obtener unas estimaciones mas realistas de los precios. Asimismo, tienen en
cuenta el uso de datos observables de mercado y otros factores que sus participantes
considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones
subjetivas y de datos no observables o contrastables.

La Sociedad evalla la efectividad de las técnicas de valoracion que utiliza de manera periddica,
empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en el mismo
activo que se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de mercado
que estén disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacién del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones
en tres niveles:

- Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de
valoracion.

- Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracién en las que todas las variables
significativas estdn basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos
de mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable
que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracién. A estos
efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado
de la estimacion. En la evaluacién de la importancia de una variable concreta para la estimacion
se tienen en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.
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4.8 Coberturas contables

Desde un punto de vista contable, la Sociedad divide los derivados financieros en dos grandes
grupos:

- Derivados de negociacién: se registran por su valor razonable y los cambios en dicho
valor razonable se reconocen contra la cuenta de pérdidas y ganancias (se incluyen en
la categoria «Activos / pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta
de pérdidas y ganancias»).

- Derivados de cobertura: se registran igualmente por su valor razonable. No obstante, se
aplican unas normas contables especiales denominadas contabilidad de coberturas. En
funcion del modelo de contabilidad de coberturas, puede cambiar la contrapartida del
cambio de valor del derivado o realizarse un ajuste a la contabilizacién del elemento
cubierto.

El objetivo de la contabilidad de coberturas es eliminar o reducir las denominadas “asimetrias
contables”. Dichas “asimetrias contables” generalmente surgen cuando la Sociedad contrata
derivados (0 a veces otro instrumento financiero) como cobertura (o compensacion de los
cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo) de otro elemento, y este elemento, o
bien no se reconoce a valor razonable con cambios en la cuenta de resultados (por ejemplo, un
préstamo a coste amortizado o unas existencias a coste), o bien ni siquiera aparece en balance
(por ejemplo, una compra prevista de materias primas 0 una emision prevista de un bono).

La asimetria provoca que la cuenta de pérdidas y ganancias tenga volatilidad durante la vida de
la operacidn de cobertura, estando la empresa econémicamente cubierta en relacién con uno o
varios riesgos concretos.

Para evitar la volatilidad que conlleva este distinto criterio de reconocimiento en resultados de
ambas operaciones (instrumento de cobertura y partida cubierta), surgen las normas especiales
de contabilidad de coberturas que se aplican a través de los modelos de contabilidad de
coberturas. Estos modelos suponen aplicar unas normas contables especiales para romper la
“asimetria contable”.

Para poder aplicar las normas especiales de contabilidad de coberturas, la Sociedad cumple con
los siguientes tres requisitos:

- Que los componentes de la cobertura (instrumento de cobertura y partida cubierta) se
adecuen a lo establecido en la normativa contable, esto es, sean “elegibles”.

- Que se prepare la documentacién inicial y la designacion formal de la cobertura.

- Que se cumpla con los requisitos de eficacia de la cobertura.
Existen tres modelos de contabilidad de coberturas: cobertura de valor razonable, cobertura de
flujos de efectivo y cobertura de inversiones netas. Cada uno de ellos establece una solucién
para evitar la “asimetria contable” y cada uno de ellos se aplica a un tipo de cobertura especifico.
Cobertura de valor razonable
En una cobertura del valor razonable se cubre la exposicién a los cambios en el valor razonable
de activos o pasivos reconocidos o de compromisos en firme alin no reconocidos, o de una parte
concreta de los mismos, atribuible a un riesgo concreto que pueda afectar a la cuenta de pérdidas
y ganancias (por ejemplo, la contratacién de una permuta financiera para cubrir el riesgo de una

financiacion a tipo de interés fijo).

Las normas contables aplicables son las siguientes:
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- Los cambios de valor del instrumento de cobertura se reconocen en la cuenta de
resultados.

- Los cambios de valor del elemento cubierto (partida cubierta) atribuibles al riesgo
cubierto se reconocen en la cuenta de resultados desde el inicio de la cobertura.

Cuando la partida cubierta sea un compromiso en firme no reconocido o un componente de este,
el cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta con posterioridad a su
designacion se reconoce como un activo o un pasivo, y la ganancia o pérdida correspondiente
se reflejara en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las modificaciones en el importe en libros de las partidas cubiertas que se valoren a coste
amortizado implicaran la correccién, bien desde el momento de la modificacion, bien (como tarde)
desde que cese la contabilidad de coberturas, del tipo de interés efectivo del instrumento.

Cobertura de flujos de efectivo

En una cobertura de los flujos de efectivo se cubre la exposicién a la variacion de los flujos de
efectivo que se atribuya a un riesgo concreto asociado a la totalidad o a un componente de un
activo o pasivo reconocido (tal como la contratacién de una permuta financiera para cubrir el
riesgo de una financiacion a tipo de interés variable), o a una transaccion prevista altamente
probable (por ejemplo, la cobertura del riesgo de tipo de cambio relacionado con compras y
ventas previstas de inmovilizados materiales, bienes y servicios en moneda extranjera), y que
pueda afectar a la cuenta de pérdidas y ganancias. La cobertura del riesgo de tipo de cambio de
un compromiso en firme puede ser contabilizada como una cobertura de flujos de efectivo o como
una cobertura de valor razonable.

Las normas contables aplicables son las siguientes:
- El elemento cubierto no cambia su método de contabilizacién.

- La pérdida o ganancia del instrumento de cobertura, en la parte que constituya una
cobertura eficaz, se reconocera directamente en el patrimonio neto. Asi, el componente
de patrimonio neto que surge como consecuencia de la cobertura se ajustara para que
sea igual, en términos absolutos, al menor de los dos valores siguientes:

o La pérdida o ganancia acumulada del instrumento de cobertura desde el inicio
de la cobertura.

o El cambio acumulado en el valor razonable de la partida cubierta (es decir, el
valor actual del cambio acumulado en los flujos de efectivo futuros esperados
cubiertos) desde el inicio de la cobertura.

Cualquier pérdida o ganancia restante del instrumento de cobertura o cualquier pérdida o
ganancia requerida para compensar el cambio en el ajuste por cobertura de flujos de efectivo
calculada de acuerdo con el parrafo anterior, representa una ineficacia de la cobertura que obliga
a reconocer en el resultado del ejercicio esas cantidades

El “reciclaje” del importe diferido en patrimonio neto a resultados depende del tipo de operacion
cubierta:

- Si una transaccién prevista altamente probable cubierta da lugar posteriormente al
reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo no financiero, o una transaccion
prevista cubierta relativa a un activo no financiero o un pasivo no financiero pasa a ser
un compromiso en firme al cual se aplica la contabilidad de coberturas del valor
razonable, la empresa eliminara ese importe del ajuste por cobertura de flujos de efectivo
y lo incluird directamente en el coste inicial u otro importe en libros del activo o del pasivo.
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Se aplicara este mismo criterio en las Coberturas del riesgo de tipo de cambio de la
adquisiciéon de una inversién en una empresa del grupo, multigrupo o asociada.

- Enelresto de los casos, el ajuste reconocido en patrimonio neto se transferird a la cuenta
de pérdidas y ganancias en la medida en que los flujos de efectivo futuros esperados
cubiertos afecten al resultado del ejercicio (por ejemplo, en los ejercicios en que se
reconozca el gasto por intereses o0 en que tenga lugar una venta prevista).

- No obstante, si el ajuste reconocido en patrimonio neto es una pérdida y la empresa
espera que todo o parte de esta no se recupere en uno o mas ejercicios futuros, ese
importe que no se espera recuperar se reclasificara inmediatamente en el resultado del
ejercicio.

Cobertura de inversiones neta

Cobertura de la inversion neta en negocios en el extranjero: cubre el riesgo de tipo de cambio en
las inversiones en sociedades dependientes, asociadas, negocios conjuntos y sucursales, cuyas
actividades estén basadas o se lleven a cabo en una moneda funcional distinta a la de la empresa
que elabora las cuentas anuales.

En las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios conjuntos que carezcan de
personalidad juridica independiente y sucursales en el extranjero, los cambios de valor de los
instrumentos de cobertura atribuibles al riesgo cubierto se reconoceran transitoriamente en el
patrimonio neto, imputandose a la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio o ejercicios en
que se produzca la enajenacién o disposicion por otra via de la inversion neta en el negocio en
el extranjero.

Las operaciones de cobertura de inversiones netas en negocios en el extranjero en sociedades
dependientes, multigrupo y asociadas, se tratan como coberturas de valor razonable por el
componente de tipo de cambio.

La inversion neta en un negocio en el extranjero estd compuesta, ademas de por la participacion
en el patrimonio neto, por cualquier partida monetaria a cobrar o pagar, cuya liquidacién no esta
contemplada ni es probable que se produzca en un futuro previsible, excluidas las partidas de
caracter comercial.

4.9 Acciones propias

Las acciones propias se registran en el patrimonio neto como menos fondos propios cuando se
adquieren, no registrandose ningln resultado en la cuenta de pérdidas y ganancias por su venta
0 cancelacién. Los ingresos y gastos derivados de las transacciones con acciones propias se
registran directamente en el patrimonio neto como menos reservas.

4.10 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion o coste de produccién. El precio de
adquisicion incluye el importe facturado por el vendedor, después de deducir cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, y todos los gastos adicionales
producidos hasta que los bienes se hallan ubicados para su venta, tales como transportes,
aranceles de aduanas, seguros y otros directamente atribuibles a la adquisicién de las
existencias. El coste de produccién se determina afiadiendo al precio de adquisicién de las
materias primas y otras materias consumibles, los costes directamente imputables al producto.
También se incluye la parte que razonablemente corresponde de los costes indirectamente
imputables a los productos, en la medida en que tales costes corresponden al periodo de
facturacion, elaboracion o construccion, en los que se haya incurrido al ubicarlos para su venta
y se basan en el nivel de utilizacién de la capacidad normal de trabajo de los medios de
produccion.
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Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afio
para estar en condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de
adquisicién o coste de produccién.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacién de valor a las existencias.

Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su
coste de produccion, se efectdan las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como
un gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias. Para las materias primas y otras materias
consumibles en el proceso de produccion, no se realiza correccién valorativa si se espera que
los productos terminados a los que se incorporaran sean vendidos por encima del coste.

4.11  Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depdsitos y
adquisiciones temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestion normal de tesoreria de la Sociedad.

A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como menos efectivo y otros activos liquidos
equivalentes los descubiertos ocasionales que forman parte de la gestion de efectivo de la
Sociedad.

4.12 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones
establecidas para su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio
neto, una vez deducido el efecto impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren
la condicidn de no reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio en el que se devenguen los gastos que estadn financiando. Las
subvenciones recibidas para adquirir activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio
en proporcién a su amortizacion.

4.13 Provisiones y contingencias

Los pasivos que resultan indeterminados respecto a su importe o a la fecha en que se cancelaran
se reconocen en el balance como provisiones cuando la Sociedad tiene una obligacion actual
(ya sea por una disposicion legal, contractual o por una obligaciéon implicita o tacita), surgida
como consecuencia de sucesos pasados, que se estima probable que suponga una salida de
recursos para su liquidacién y que es cuantificable.
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Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacién posible del importe
necesario para cancelar o transferir a un tercero la obligacion, registrandose los ajustes que
surjan por la actualizacion de la provisién como un gasto financiero conforme se van devengando.
Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior o igual a un afio, y el efecto financiero
no es significativo, no se lleva a cabo ningln tipo de descuento. Las provisiones se revisan a la
fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor estimacion
actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Las compensaciones a recibir de un tercero en el momento de liquidar las provisiones se
reconocen como un activo, sin minorar el importe de la provisién, siempre que no existan dudas
de que dicho reembolso va a ser recibido, y sin exceder del importe de la obligacion registrada.
Cuando existe un vinculo legal o contractual de exteriorizacion del riesgo, en virtud del cual la
Sociedad no esté obligada a responder del mismo, el importe de dicha compensacién se deduce
del importe de la provisién.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas
como consecuencia de sucesos pasados, cuya materializacion estd condicionada a que ocurran
eventos futuros que no estan enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones
presentes, surgidas como consecuencia de sucesos pasados, para las que no es probable que
haya una salida de recursos para su liquidacion o que no se pueden valorar con suficiente
fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro contable, detalldndose los mismos en la
memoria, excepto cuando la salida de recursos es remota.

4.14 Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto
corriente, que resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del
ejercicio menos las bonificaciones y deducciones existentes, y de las variaciones producidas
durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos registrados. Se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde a transacciones que se
registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente también
se registra en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del
balance entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como
base fiscal de un elemento patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes
de “Activos por impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
imponibles, salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias
deducibles, créditos fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de
compensar, en la medida en que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias
fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos, salvo, en su caso, para las
excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalUa los activos por impuesto diferido
reconocidos y aquellos que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacion, la
Sociedad procede a dar de baja un activo reconocido anteriormente si ya no resulta probable su
recuperacion, o procede a registrar cualquier activo por impuesto diferido no reconocido
anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su aplicacion.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el
momento de su reversién, segln la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en
que racionalmente se espera recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

4.15 Clasificacion de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos, los activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo
normal de explotacion de la Sociedad y se esperan vender, consumir, realizar o liquidar en el
transcurso del mismo; son diferentes a los anteriores y su vencimiento, enajenacion o realizacion
se espera que se produzca en el plazo maximo de un afio; se mantienen con fines de negociacion
0 se trata de efectivo y otros activos liquidos equivalentes cuya utilizacién no esta restringida por
un periodo superior a un afio. En caso contrario se clasifican cuando activos y pasivos no
corrientes.

El ciclo normal de explotacion es inferior a un afio para todas las actividades.
4.16 Ingresos y gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos se registran con la transferencia de control
y gastos se registran cuando ocurren, con independencia de la fecha de su cobro o de su pago.
La Sociedad se dedica a la prestacion de servicios médicos y genoémicos y a la venta de
complementos nutracéuticos.

Para el registro contable de ingresos, la Sociedad sigue un proceso que consta de las siguientes
etapas sucesivas:

1. Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos
0 mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

2. ldentificar la obligacion u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

3. Determinar el precio de la transaccion, o contraprestacion del contrato a la que el Grupo
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacién de
servicios comprometida con el cliente.

4. Asignar el precio de la transaccién a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse
en funcidn de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se
hayan comprometido en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del
precio de venta cuando el mismo no sea observable de modo independiente.

5. Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando el Grupo cumple una obligacion
comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un servicio;
cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese bien o servicio,
de forma que el importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido sera el importe
asignado a la obligacién contractual satisfecha.

4.16.1. Reconocimiento
La sociedad reconoce los ingresos derivados de un contrato cuando se produce la transferencia

al cliente del control sobre los bienes o servicios comprometidos (es decir, la o las obligaciones
a cumplir).
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Para cada obligacion a cumplir que se identifique, la sociedad determina al comienzo del contrato
si el compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo 0 en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen
en funcion del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones
contractuales siempre que la sociedad disponga de informacion fiable para realizar la mediacion
del grado de avance.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecucion se reconocen en tal fecha. Los costes incurridos en la
produccién o fabricacién del producto se contabilizan como existencias.

4.16.2.1 Cumplimiento de la obligacién alo largo del tiempo

La sociedad transfiere el control de un activo a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los
siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultdnea los beneficios proporcionados por la
actividad de la sociedad a medida que la entidad la desarrolla.

b) La sociedad produce o mejora un activo que el cliente controla a medida que se desarrolla
la actividad.

c) La sociedad elabora un activo especifico para el cliente sin uso alternativo y la sociedad
tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha.

4.16.2.2 Indicadores de cumplimiento de la obligacion en un momento del tiempo

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo, la sociedad
considera los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
activo.
b) La sociedad transfiere la posesion fisica del activo.

C) El cliente recibe el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones
contractuales.

d) La sociedad tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e) El cliente tiene la propiedad del activo.

4.16.3. Valoracién

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se
valoran por el importe monetario 0, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida, recibida
0 que se espere recibir. La contrapartida es el precio acordado para los activos a transferir al
cliente, deducido: el importe de cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares
que la sociedad pueda conceder, asi como los intereses incorporados al nominal de los créditos.

4.16.4. Juicios aplicados en el reconocimiento de ingresos

Los principales juicios aplicados por la Sociedad en relaciéon con sus ingresos se corresponden
con la determinacién del momento en que se cumplen las obligaciones de desempefio, es decir,
en que los servicios son prestados o los bienes transferidos.

La venta de productos nutracéuticos se reconoce en el momento de la entrega de los bienes.
Las prestaciones de servicios se reconocen cuando el cliente recibe el mismo, al tratarse de

servicios que no se alargan a lo largo del tiempo su reconocimiento no difiere significativamente
de si se hubiesen reconocido en un momento dado.
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No existen otros juicios relevantes en relacion con el reconocimiento de ingresos.

4.17 Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracion inicial al tipo de cambio
de contado vigente en la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de
cambio de contado vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas
como negativas, que se originen en este proceso, asi como las que se produzcan al liquidar
dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
en el que surjan.

4,18 Transacciones con partes vinculadas

Criterios empleados en transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre empresas del mismo grupo, con independencia del grado de vinculacion,
se contabilizan de acuerdo con las normas generales. Los elementos objeto de las transacciones
que se realizan se contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracién
posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las normas particulares para las cuentas que
corresponda.

Esta norma de valoracion afecta a las partes vinculadas que se explicitan en la norma de
elaboracion de las cuentas anuales 132 del Plan General de Contabilidad. En este sentido:

e Se entiende que una empresa forma parte del grupo cuando ambas estén vinculadas
por una relacién de control, directa o indirecta, analoga a la prevista en el articulo 42 del
Cédigo de Comercio, o cuando las empresas estén controladas por cualquier medio por
una o varias personas juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo direccién
Unica por acuerdos o clausulas estatutarias.

e Se entiende que una empresa es asociada cuando, sin que se trate de una empresa del
grupo en el sentido sefialado, la empresa o las personas fisicas dominantes, ejerzan
sobre esa empresa asociada una influencia significativa, tal como se desarrolla
detenidamente en la citada Norma de elaboracion 132.

e Una parte se considera vinculada a otra cuando una de ellas ejerce o tiene la posibilidad
de ejercer directa o indirectamente o en virtud de pactos o acuerdos entre accionistas o
participes, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de decisiones
financieras y de explotacién de la otra, tal como se detalla detenidamente en la Norma
de elaboracion 152

La Sociedad realiza sus operaciones con partes vinculadas a valores de mercado. Los precios
de transferencia se encuentran adecuadamente soportados, por lo que el Administrador Unico
considera que no existen riesgos significativos por este aspecto de los que puedan derivarse
pasivos de consideracion en el futuro.
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4.19 Compromisos con el personal

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de
indemnizaciones a aquellos empleados con los que, en determinadas condiciones, rescinda sus
relaciones laborales. Las indemnizaciones por despido susceptibles de cuantificacién razonable
se registran como gasto del ejercicio en el que existe una expectativa valida, creada por la
Sociedad frente a los terceros afectados.

4.20 Estados de flujos de efectivo

En los estados de flujos de efectivo se utilizan las siguientes expresiones en el sentido que figura
a continuacion:

Efectivo o equivalentes: el efectivo comprende tanto la caja como los depdésitos bancarios a la
vista. Los equivalentes al efectivo son instrumentos financieros, que forman parte de la gestién
normal de la tesoreria de la Sociedad, son convertibles en efectivo, tienen vencimientos iniciales
no superiores a tres meses y estan sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Flujos de efectivo: entradas y salidas de efectivo o de otros medios equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a plazo inferior a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo de
alteraciones en su valor.

Actividades de explotacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion.

Actividades de inversion: las de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios de
activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible

son los siguientes:

ATaS y
(Euros) Saldo inicial dotaciones Bajas Saldo final
Ejercicio 2023
Coste
Desarrollo e Investigacion 4.464.065 344.820 4.808.885
Patentes, licencias, marcas y similares 833.684 11.038 (10.018) 834.704
Aplicaciones informéaticas 72.501 72.501
5.370.250 355.858 (10.018) 5.716.090
Amortizacién acumulada
Desarrollo e Investigacion (2.071.889) (413.639) (2.485.528)
Patentes (189.014) (74.409) 1.674 (261.749)
Aplicaciones informéaticas (49.296) (4.939) (54.235)
(2.310.199) (492.987) 1.674 (2.801.512)
Correcciones valorativas por deterioro
Desarrollo (271.375) (134.573) (405.948)
(271.375) (134.573) (405.948)
Valor neto contable 2.788.676 (271.702) (8.344) 2.508.629
Ejercicio 2022
Coste
Desarrollo e Investigacion 3.879.788 584.277 4.464.065
Patentes, licencias, marcas y similares 800.960 32.724 833.684
Aplicaciones informaticas 57.391 15.110 72.501
4.738.139 632.111 5.370.250
Amortizacién acumulada
Desarrollo e Investigacion (1.766.990) (304.899) (2.071.889)
Patentes (117.065) (71.950) (189.015)
Aplicaciones informaticas (45.492) (3.804) (49.296)
(1.929.547) (380.653) (2.310.200)
Correcciones valorativas por deterioro
Desarrollo e Investigacion (271.375) (271.375)
(271.375) (271.375)
Valor neto contable 2.808.592 (19.917) 2.788.675

(*) La columna correspondiente al ejercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho ejercicio,
debido a la reexpresion de las cifras para recoger el impacto de los aspectos mencionados en la Nota 2.5.
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5.1 Descripcién de los principales movimientos

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad ha incurrido en gastos de desarrollo por importe de
344.820 euros (584.277 euros en ejercicio 2022) de los cuales 344.820 euros (556.706 euros en
el ejercicio anterior) fueron cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias y que al cierre del
ejercicio se ha procedido a su activacion, dado que los mismos cumplen todos y cada uno de los
requisitos requeridos para ello, sefalados en la norma de valoracién 4.1 “Inmovilizado intangible”
de esta memoria.

Las altas del ejercicio 2023 se corresponden principalmente con los proyectos siguientes:
proyecto Epinutras Global y proyecto Genética Global.

Las altas del ejercicio 2022 se corresponden principalmente con proyectos relacionados con las
areas de Gendmica y Nutracéutica, centrandose en el desarrollo de nuevos Paneles de Genética
Predictiva, desarrollo de nuevos Nutracéuticos y mejora de las propiedades de los existentes. La
actividad de I1+D en 2022 se ha agrupado en 8 proyectos de investigacion: 3 proyectos del area
Genética y 5 proyectos del area Nutracéutica.

En 2021 se han firmado una serie de contratos referentes a la cesion de la actividad de I+D con
una tercera entidad que da lugar a una Agrupacion de Interés Econémico (AIE) constituida por
la tercera entidad, para las anualidades 2021 a 2023. El fin de la operacion es que la AIE obtenga
bases imponibles negativas de las cuales se benefician sus socios inversores. En
contraprestacion, la Sociedad obtiene una inversion dineraria no dilutiva en funcién del avance
del proyecto presentado a la AIE que en 2022 ha ascendido a 378.755 euros (152.934 euros en
el ejercicio 2021).

A finales del ejercicio 2023 y como consecuencia de la entrada en el proceso concursal, la
Sociedad ha adquirido las participaciones de la AIE por el valor del capital (2.000€), rescindiendo
el contrato con el resto de las partes y asumiendo integramente el valor de la AIE.

Adicionalmente, a tenor de los contratos firmados mencionados, la Sociedad sigue ostentando
la propiedad de la actividad de I+D generada, por lo que los gastos de desarrollo incurridos para
generar esa |+D se encuentran registrados en el activo intangible de la Sociedad a 31 de
diciembre de 2022 y 2023.

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad ha continuado la expansién de las patentes de sus
productos registrando dichas marcas en el extranjero, lo que se transforma en un incremento por
importe de 1.020 euros (32.723 euros en 2022) en Patentes, licencias, marcas y similares.

5.2 Otra informacion

El detalle de los activos intangibles totalmente amortizados y en uso al 31 de diciembre es el
siguiente:

(Euros) 2023 2022
Desarrollo 1.254.970 1.254.970
Patentes, licencias, marcas y similares 5.214 5.214
Aplicaciones informéaticas 42.876 42.876
Valor neto contable 1.303.060 1.303.060

La Sociedad no posee inmovilizado intangible adquirido a empresas del grupo y asociadas al
cierre de los ejercicios 2023y 2022.
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5.3 Pérdidas por deterioro

Para los activos no corrientes los Administradores de la Sociedad analizan si existen indicios de
deterioro que puedan afectar a la recuperabilidad de cada de los activos no corrientes. Dado que
las pérdidas del ejercicio han sido superiores a las estimadas en el presupuesto para el ejercicio
2023 se ha considerado que existen indicios de deterioro por lo que se ha procedido a realizar
un test de deterioro.

A estos efectos, dada la importante vinculacién entre las actividades de las sociedades, se
considera que el grupo actiia como una Unica Unidad Generadora de Efectivo.

El importe recuperable de los activos se ha determinado mediante el valor en uso, utilizando
proyecciones de flujos de efectivo basadas en las proyecciones realizadas por la direccion para
los proximos 5 ejercicios. Asimismo, se ha tenido en cuenta el valor obtenido de las diversas
tasaciones realizadas en relacion al inmovilizado material.

Hipdtesis clave para el calculo del valor en uso

El calculo del valor en uso para ambas unidades se ha basado en las siguientes hipotesis:

Tasas de crecimiento estimadas

Las tasas de crecimiento utilizadas en el ticket medio es de un 5% y de un 20% en pacientes en
el departamento de genética. La tasa de crecimiento a perpetuidad utilizada es de un 2% en el
escenario conservador.

Asimismo, se ha construido un escenario alternativo con una minoraciéon en el 20% de los
ingresos proyectados.

Asimismo, se han evaluado los potenciales factores de incertidumbre en el plan de negocio,
disponiendo la Sociedad de medidas adecuadas para mitigar esas incertidumbres. El analisis de
la sensibilidad se ha realizado adaptando la tasa de descuento y el crecimiento previsto.

En cuanto a los gastos, la mayoria de ellos son fijos y se corresponden con gastos que no varian
a pesar de que el volumen de ingresos aumente. En cuanto a los gastos variables, estos estan
referenciados a los ingresos, de manera que su incremento se producird en una cuantia
proporcional a la actual.

Tasa de descuento

Las tasas de descuento reflejan la estimacion de la Direccion respecto al riesgo especifico del
negocio del grupo. Para determinar la tasa de descuento apropiada se considera el tipo de interés
previsto al inicio del periodo presupuestado para la deuda publica a 10 afios, que se ajusta para
reflejar el riesgo especifico del grupo. La tasa de descuento utilizada en el escenario conservador
es del 13,7%.

De acuerdo con el valor recuperable obtenido a partir de dichas estimaciones, no se considera
necesario aplicar deterioros adicionales.

40



Euroespes, S.A.

Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son

los siguientes:

(Euros) Saldo inicial do?:caisozes Bajas Traspasos Saldo final
Ejercicio 2023
Coste
Terrenos 152.080 152.080
Construcciones 2.455.713 19728,36 (209.246) 2.266.196
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 4.556.914 109.197 (79.259) 4.586.852
Inmovilizado en curso
7.164.707 128.925 (288.504) 7.005.128

Amortizacién acumulada
Construcciones (758.497) (51.718) 34.189 (776.026)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (3.604.277) (106.617) 12.984 (3.697.910)

(4.362.774) (158.335) 47.173 (4.473.936)
Correcciones valorativas por deterioro
Inmovilizado en curso
Valor neto contable 2.801.933 (29.410) (241.331) 2.531.192
Ejercicio 2022
Coste
Terrenos 152.080 152.080
Construcciones 2.233.841 122.046 99.826 2.455.713
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 4.362.213 178.512 16.189 4.556.914
Inmovilizado en curso 116.015 -116.015

6.748.134 416.573 7.164.707

Amortizaciéon acumulada
Construcciones (727.401) (31.096) (758.497)
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material (3.508.871) (95.406) (3.604.277)

(4.236.272) (126.502) (4.362.774)
Correcciones valorativas por deterioro
Inmovilizado en curso
Valor neto contable 2.511.862 290.071 2.801.933
6.1 Descripcién de los principales movimientos

Las altas del ejercicio 2023 se corresponden principalmente con la compra de una maquina para
realizar TAC. Las bajas se corresponden en parte con el cierre de la Clinica de Madrid.

Las altas el ejercicio 2022 se corresponden principalmente con reformas, mobiliario y maquinaria
para equipar el nuevo centro que la sociedad ha abierto en Madrid a fecha 29 de septiembre por
importe de 341.217 euros. Las altas restantes se corresponden a reformas y adquisicién de

magquinaria para el centro de Bergondo.
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6.2 Arrendamientos financieros

El valor neto contable de las inmovilizaciones materiales adquiridas mediante contratos de
arrendamiento financiero al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2023 2022

Maquinaria
Coste 436.708 486.252
Amortizacién acumulada (146.514) (126.691)
290.194 359.561

El importe por el que fueron reconocidos inicialmente los activos por arrendamiento financiero
fue al valor actual de los pagos minimos a realizar en el momento de la firma del contrato de

arrendamiento financiero.
La conciliacién entre el importe total de los pagos futuros minimos y su valor actual al 31 de
diciembre es la siguiente:

2023 2022
Fagos Tuturos valor actural (Nota  Pagos Tuturos valor acturai (Nota
(Euros) minimos 13.1) minimos 13.1)
Hasta un afio 168.268 116.978 94.858 93.291
Entre uno y cinco afios 45.037 44.293
168.268 116.978 139.895 137.584

6.3 Arrendamientos operativos

Los pagos futuros minimos de los contratos de arrendamiento no cancelables al 31 de diciembre
son los siguientes:

(Euros) 2023 2022
Hasta un ano 55.256 212.920
Entre uno y cinco anos 93.594 280.202

148.850 493.122

Los bienes objeto de estos arrendamientos son casi integramente bienes implicados en el sistema
productivo directo con plazos de finalizacion méaxima en 2027.Ademas hay dos vehiculos
comerciales en los que se ha llegado a un acuerdo para su cancelacién de contrato en el segundo
semestre del ejercicio 2024.

6.4 Otra informacion

El detalle de los activos materiales totalmente amortizados y en uso al 31 de diciembre es el
siguiente:
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(Euros) 2023 2022
INnstalaciones técnicas y maquinaria 2.171.305 2.171.305
Utillaje 56.882 56.882
Otras instalaciones 81.065 67.421
Mobiliario 454.418 447 .482
Equipos de procesos de informacion 139.847 115.217
Elementos de transporte 25.325 25.325
Otro inmovilizado material 145.249 143.930

3.074.091 3.027.562

Es politica de la Sociedad contratar todas las pélizas de seguros que se consideren necesarias
para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del inmovilizado
material.

La Sociedad tenia activos materiales con un valor neto contable al 31 de diciembre de 2023 de
1.490,170 euros (1.514.523 miles de euros al 31 de diciembre de 2022) que estaban hipotecados
como garantia de préstamos hipotecarios por importe de 1.139.822 euros a dicha fecha
(1.169.774 euros al 31 de diciembre de 2022) (Nota 13.1).

Al 31 de diciembre de 2023 la Sociedad mantiene registrado dentro del epigrafe “Instalaciones
técnicas y otro inmovilizado material” del balance adjunto diversos bienes de inversion con un
valor de coste de 71.498 euros (71.498 euros al 31 de diciembre de 2022) y cuyo valor neto
contable a 31 de diciembre de 2023 asciende a 20.683 euros (25.688 euros al 31 de diciembre
de 2022) para los cuales recibié una subvencién en el ejercicio 2013, que se detalla en la Nota
12 de la presente memoria. La Sociedad no ha recibido subvenciones a este respecto durante
los ejercicios 2023 y 2022.

La Sociedad ha cumplido con todos los requisitos establecidos en las resoluciones
administrativas de concesion de las correspondientes subvenciones para considerarlas no
reintegrables.

Durante los ejercicios 2023 y 2022 no se ha adquirido inmovilizado material a empresas del
grupo.

7. INVERSIONES EN EL PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y
ASOCIADAS

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen este epigrafe son los
siguientes:

(Euros) Saldo inicial Altas Saldo final

Ejercicio 2023
Instrumentos de patrimonio

Coste 3.051.637 2.000 3.053.637
Correciones valorativas por deterioro (1.128.903) (269.287) (1.398.190)
1.922.734 (267.287) 1.655.447

Ejercicio 2022

Instrumentos de patrimonio

Coste 3.051.637 3.051.637
Correciones valorativas por deterioro (266.159) (862.744) (1.128.903)
2.785.478 (862.744) 1.922.734

7.1 Descripcién de los principales movimientos

El alta registrada en el ejercicio 2023 se corresponde con la participacion de la Sociedad en la
empresa Investigaciones Dinara, AIE.
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Durante el presente ejercicio se ha procedido a deteriorar el valor de coste de las participaciones
de Euroespes Biotecnologia S.A. en 168.963 euros, tomando en consideracién el valor previsto
obtenido de las proyecciones elaboradas en el Convenio aprobado por los acreedores, siendo el
valor neto contable final de 1.653.447,10 euros.

Asimismo, se ha procedido a deteriorar los saldos correspondientes a Euroespes Publishing
Company S.L en 22.518 euros y Euroespes Emiratos 77.807 euros.

7.2 Descripcién de las inversiones en empresas del grupo, multigrupo y asociadas

La informacion relativa a las empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31 de diciembre es
la siguiente:

Los resultados de las sociedades del grupo, multigrupo y asociadas indicadas en el cuadro
anterior corresponden en su totalidad a operaciones continuadas. Ninguna de las sociedades
cotiza en bolsa ni estan auditadas. No se han repartido dividendos en el gjercicio.

A continuacién, se detalla informacion relativa a su domicilio social y a la actividad que
desarrollan:

Reservas/Resultado

Sociedades dependientes Valor contable Porcen.t'a]e Fie Capital Prima de emision S gjercicios Resy "a.dl.) el s aportgciones WISEIETED e
participacion directa anteriores ejercicio de socios de valor neto
Ejercicio 2023
EuroEspes Biotecnologfa, SA. 1.653.447 99,99% 2412601 579.750 (1.881.038) (423.918) (701) 686.694
EuroEspes Publishing Company,S.L. 100% 453313 (431.808) (54.139)
Genomax Iberplus, S.L. 14.22%
Ebiotec México S de RL de CV 20%
Investigaciones Dinara, AIE 2.000 99,99% 2.000 (3.964.082) (2.418) 1.336.427 (2.628.073)
o544 2067914 570,150 (6.276.020) Ta80475) T3%.427 ) Toa3m)
Ejercicio 2022
EuroEspes Biotecnologfa, S.A. 1.822.410 99,99% 2.412.601 579.750 (932.179) (37.701) (61) 1.822.410
EuroEspes Publshing Company,S.L. 2518 100% 453313 (276.782) (154.03) 2518
Genomax Iberplus, S.L. 14,22%
Ebiotec México S de RL de CV 2%
1844928 2.865.914 579.750 (1.208.961) (391.714) B (61) 1844928
Sociedad Domicilio Actividad Particip. Directa Particip. Indirecta

Poligono Bergondo; A Investigacion y desarrollo de biotecnologia, genética y

Corufia genémica 99,99% 0,00%
Edicion, venta, distribucion y comercializacion de libros,

impresos, folletos y cualquier otro producto de

reproduccion mecénica 99,99% 0,00%
Distribucién de pruebas analiticas, analisis genéticos y

Bercelona, Aragén 395, comercializacion de ensayos clinicos de cualquier tipo, asf

EuroEspes Biotecnologia, S.A.

Bergondo; Santa Maria

EuroEspes Publishing Company,S.L. de Babio; A Corufia

Genomax Iberplus, S.L. (*)

local 1 como productos o servicios de caracter clinico sanitario o
nutricional en general 14,22% 15,00%
) " - Investigacion y desarrollo de biotecnologia, genética y
¥
Ebiotec México S de RL de CV (*) México genémica 20% 19,90%

Adquisicion, licencia, desarrollo y comercializacion de
Poligono Bergondo; A medicamentos y productos sanitarios para investigacion
Corufia biomédica, diagndstico y tratamiento de enfermedades
animales y humanas 0,00% 99,99%

Ebiotec Pharma, S.L.

Produccion, explotacion y enjenacion por via telematica o

Distribuidora de Productos, S.L. Poligono Bergondo; A  red comercial de productos nutracéuticos o

Corufia farmacolégicos, propios o ajenos, la prestacion de
servicios de andlisis genéticos y clinicos en general 0,00% 99,99%
Investigaciones Dinara, AIE Bergondo; Santa Maria. pagicipacion en la estructuracion de operaciones de

de Babio; A Corufia  financiacién de actividades de 1+D 99,99%

(*) totalmente deterioradas a 31 de diciembre de 2023 y 2022
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Las sociedades dependientes no se han auditado a nivel individual. La Sociedad ha efectuado
las comunicaciones correspondientes a las sociedades participadas, indicadas en el articulo 155
de la Ley de Sociedades de Capital, y no existe ninglin compromiso por el que se pueda incurrir

en contingencias respecto a dichas empresas.

8. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicion de los activos financieros por categoria, excepto las inversiones en el patrimonio

de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 7), al 31 de diciembre es la siguiente:

Créditos,
Instrumentos de patrimonio derivados y otros Total
(Euros) 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Activos financieros a largo plazo
Activos financieros a valor razonable 54.067 2.074 54.067 2.074
con cambios en la cuenta de
pérdidas y ganancias
Activos financieros a coste 634 20.824 634 20.824
amortizado
30.180 463.715 30.180 463.715
Activos financieros a valor razonable
con cambios en patrimonio neto
Derivados de cobertura 9.896 9.896
30.180 463.715 54.701 32.794 84.881 496.509
Activos financieros a corto plazo
483.392 889.061 483.392 889.061
Activos financieros a coste amortizado
483.392 889.061 483.392 889.061
Total 30.180 463.715 538.093 921.855 568.273 1.385.570
Estos importes incluyen las siguientes partidas del balance:
Activos financieros no corrientes
Créditos a empresas (Nota 16.2) 54.067 2.074 54.067 2.074
Inversiones financieras a largo plazo 30.180 463.715 634 20.824 30.814 484.539
Derivados de cobertura 9.896 9.896
30.180 463.715 54.701 32.794 84.881 496.509
Activos financieros corrientes
Inversiones en empresas del grupo y 264.220 552.875 264.220 552.875
asociadas (Nota 16.2)
Clientes por ventas y prestacion de 200.367 287.837 200.367 287.837
servicios
Clientes, empresas del grupo y asociadas 18.530 18.530 18.530 18.530
(Nota 16.2)
Deudores varios 29.819 29.819
Personal 275 275
Inversiones financieras a corto plazo
483.392 889.061 483.392 889.061
30.180 463.715 538.093 921.855 568.273 1.385.570
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8.1 Activos a valor razonable con cambios en patrimonio neto.

Instrumentos de patrimonio

A 31 de diciembre 2023 este epigrafe se incluyen un importe pignorado para la firma de un
contrato de financiacion y de una linea de avales, de valor inicial 30.000 euros, el cual se
encuentra invertido en fondos de inversion hasta 2026, el otro fondo se vendié para cancelar la
deuda, ver nota 13.1

En el ejercicio 2022 este epigrafe se incluyen principalmente 2 importes pignorados para la firma
de un contrato de financiaciéon y de una linea de avales, de valor inicial 500.000 y 30.000 euros,
los cuales se encuentran invertidos en fondos de inversion hasta 2026, ver nota 13.1

El coste de adquisiciéon y el valor razonable de los activos financieros clasificados en esta
categoria al 31 de diciembre eran los siguientes:

2023 2022

Coste de adquisiciéon Valor razonable Coste de adquisicion Valor razonable

Acciones cotizadas 30.000 30.180 530.000 463.715

30.000 30.180 530.000 463.715

8.2 Activos financiero a coste amortizado

El detalle de los activos clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Activos financieros a largo plazo
Fianzas entregadas y pagos anticipados 634 20.824
634 20.824

Activos financieros a corto plazo
Créditos a empresas del grupo (Nota 16.2) 264.220 552.875
Créditos a terceros
Otros activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 219.172 336.186
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 200.367 287.837
Clientes, empresas del grupo y asocidas (Nota 16.2) 18.530 18.530
Deudores varios 29.819
Personal 275

483.392 889.061
484.026 909.885

Créditos a empresas del grupo

Los créditos con empresas del grupo a corto plazo corresponden a las cuentas corrientes que se
mantienen con las sociedades Euroespes Publishing Company, S.L. y Euroespes Biotecnologia,
S.A., por importe de 146.944 euros (146.944 euros en el ejercicio anterior) y 117.276 euros
(405.931 euros en el ejercicio anterior) respectivamente por operaciones de cash-pooling.
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Correcciones valorativas

Durante el ejercicio 2023 se han registrado pérdidas por deterioro sobre los saldos que integran
el epigrafe “Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar” del balance adjunto por importe de
4.200 euros (37.302 en el ejercicio 2022), y adicionalmente, se ha considerado una reversion de
deterioro por importe de 7.000 euros (0,00 euros en el ejercicio 2022).

Los movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

(Euros) 2023 2022
Saldo inicial 291.988 254.686
Dotaciones netas 4.200 37.302
Reversion del deterioro (7.000) -
Salidas y Reducciones (254.686) -
Saldo final 34.502 291.988

El importe de las salidas y reducciones recoge pérdidas definitivas.
8.3. Compensaciones de activos y pasivos financieros

No se han compensado, a efectos de presentacion, activos financieros con otros pasivos de la
Sociedad.

9. EXISTENCIAS

El detalle de las existencias al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Comerciales 216.372 188.217
Saldo final 216.372 188.217

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existian compromisos firmes de compra de materias primas
ni compromisos firmes de venta de productos terminados.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor
neto contable de las existencias en caso de siniestro.

En los ejercicios 2023 y 2022 no han existido correcciones valorativas por deterioro.

10. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2023

Caja 869 4.553

Cuentas corrientes a la vista 399.996 870.328
400.865 874.881

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.
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11. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS
11.1  Capital escriturado

Con fecha 20 de noviembre de 2019, la Junta General de Accionistas aprobd una ampliacion de
capital con cargo a aportaciones no dinerarias. Dicha ampliacién fue inscrita en el Registro
Mercantil con fecha 30 de septiembre de 2020 mediante la emision de 1.052.733 acciones de
0,601012 euros de valor nominal cada una, con una prima de emision de 0,278988 euros por
accion. Por tanto, el importe total de la ampliacién ascendio a 926.405 euros, el cual fue suscrito
mediante la aportacion de acciones de la sociedad Euroespes Biotecnologia, S.A., por importe
de 361.841 y derechos de propiedad industrial e intelectual por importe de 564.564 euros.

La prima de emisién, como exige la legislacién vigente, se desembols6 en su totalidad en el
momento de la suscripcion.

Por tanto, al 31 de diciembre de 2020, el capital estaba compuesto por 11.832.906 acciones de
0,601012 euros de valor nominal cada una. Todas las acciones son de la misma clase, otorgan
los mismos derechos y no cotizan en bolsa.

Por tanto, el capital social de la Sociedad asciende a 7.111.719 euros tanto en 2023 como en
2022.

El detalle de los accionistas y su participacion en el capital al 31 de diciembre es el siguiente:

Participacion 2023 2022
Moira Capital Desarrollo Epsilon SICC, S.A. 44,18% 44,18%
D. Ramon Cacabelos Garcia (1) 14,60% 14,60%
Caja Rural de Soria S. COOP credito 5,39% 5,39%
Otros (inferiores al 5% individualmente) 35,83% 35,83%
100% 100%

(1) A través de participaciones propias y de International Agency for Brain Research and Aging, S.L.

Desde el 16 de febrero de 2011 las acciones de la Sociedad cotizan en el BME Growth (antes
Mercado Alternativo Bursatil), a la fecha de formulacién de estas cuentas anuales las acciones
procedentes de la ampliacién de capital se encuentran pendiente de su registro en Iberclear.

La reunién del Consejo de Administracién celebrada el 21 de noviembre de 2018 aprobé que el
inversor Moira Capital Desarrollo Epsilon, SICC, S.A. suscribiese y desembolsase integramente
un total de 5.227.273 acciones de 0,601012 euros de valor nominal cada una, de la misma clase
y serie que las que se encontraban en circulacion, y con una prima de emisién aparejada de
0,278988 euros por accion.

De esta forma, Moira Capital Desarrollo Epsilon, SICC, S.A. aport6 un total de 4.600.000 euros
a la Sociedad, correspondiendo 3.141.654 euros a capital y 1.458.346 euros a prima de emision.

En el acuerdo descrito anteriormente se indica que los accionistas iniciales, como pignorantes,
han constituido a favor del inversor, como acreedor pignoraticio, un derecho real de prenda de
primer rango sobre las 1.646.573 acciones de Euroespes de las que son titulares (suponen un
15,27% del capital social) en garantia del integro y puntual cumplimiento de las obligaciones de
los accionistas iniciales en el acuerdo de inversion.

11.2 Prima de emision

Como consecuencia de las operaciones descritas en la Nota 11.1, la prima de emision asciende
a 31 de diciembre de 2023 y 2022 a 1.752.046 euros.
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11.3 Reservas y resultados de ejercicios anteriores

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen las reservas y los resultados
de ejercicios anteriores son los siguientes:

esurauu por
Otras operaciones
variaciones en  con acciones
Distribucion del el patrimonio propias (Nota
(Euros) Saldo inicial resultado neto 11.4) Saldo final

Ejercicio 2023

Reserva Legal 277.237 277.237
Reservas voluntarias 1.127.466 (433.025) (1.847) 692.594
1.404.703 - (433.025) (1.847) 969.831
Resultados de ejercicios anteriores (2.169.302) (1.607.985) (27.443) (3.804.730)
(764.599) (1.607.985) (460.468) (1.847) (2.834.899)

Ejercicio 2022
Reserva Legal 277.237 277.237
Reservas voluntarias 1.348.504 (227.553) 6.515 1.127.466
1.625.741 - (227.553) 6.515 1.404.703
Resultados de ejercicios anteriores (2.044.265) (125.037) (2.169.302)
(418.524) (125.037) (227.553) 6.515 (764.599)

(*) La columna correspondiente al ejercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho ejercicio,
debido a la reexpresion de las cifras para recoger el impacto de los aspectos mencionados en la Nota 2.5.

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital, la reserva legal, mientras no supere el limite
del 20% del capital social, no es distribuible a los Accionistas y sélo podra destinarse, en el caso
de no tener otras reservas disponibles, a la compensacion de pérdidas. Esta reserva podra
utilizarse igualmente para aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital
ya aumentado.

Reservas voluntarias

Son de libre disposicién en el importe que exceda los resultados de ejercicios anteriores.
11.4  Acciones propias

En el ejercicio 2023, al estar la cotizacién suspendida por ocasion de la solicitud de la apertura
de negociaciones con los acreedores y, posteriormente, la declaracion de concurso, los
movimientos de las acciones han sido residuales.

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad Dominante enajen6 196.839 acciones cuyo valor nominal
ascendio a 99.411 euros, obteniendo un beneficio neto de 6.515 euros, que se refleja en el
Estado de total de cambios en el patrimonio neto y en “Reservas voluntarias” (Nota 11.3).

Adicionalmente, la Sociedad adquirié 192.277 acciones por importe de 101.894 euros.

La sociedad cotiza en BME Growth —anteriormente denominado Mercado Alternativo Bursatil —
lo que provoca que la compainiia, a través del Proveedor de Liquidez, deba cruzar las operaciones
que no cubre el mercado dentro de los parametros propuestos por la CNMV para este valor. La
permanencia en este mercado lleva aparejado el coste del Asesor Registrado, el Proveedor de
Liquidez y el fee de Iberclear, ademas de las comisiones y tasas de cada operacion.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad mantiene 323.400 acciones propias (224.340 acciones

propias en 2022), de esas acciones, 197.126 estan depositadas en la cuenta de liquidez y el
resto, son consecuencia de la salida al Mercado de la compafiia.
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12. PATRIMONIO NETO — SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos habidos en las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

Transferencias
Importe alacuentade Efectoimpositivo de

. Saldo inicial . . Saldo final
Euros concedido pérdidas y las transferencias
( ) ganancias
Ejercicio 2023
Subvenciones no reintegrables IGAPE 33.819 9.059 (1.208) 302 8.153
33.819 9.059 (1.208) 302 8.153
Ejercicio 2022
Subvenciones no reintegrables IGAPE 33.819 10.870 (2.416) 605 9.059
33.819 10.870 (2.416) 605 9.059

Las subvenciones para inversiones han sido concedidas por el IGAPE con el objeto de la
financiacion de nuevo equipamiento de laboratorio. El importe de los activos subvencionados
correspondientes a las inversiones efectuadas en 2013 y 2014 asciende a 40.490 euros y 31.008
euros (Nota 6.4).

La Sociedad ha cumplido con todos los requisitos establecidos en las resoluciones
administrativas de concesion de las correspondientes subvenciones para considerarlas no
reintegrables.

13. PASIVOS FINANCIEROS

La composicion de los pasivos financieros por categoria al 31 de diciembre es la siguiente:

Deudas con entidades de crédito Derivados y otros Total
(Euros) 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Pasivos financieros a largo plazo
Pasivos financieros a coste amortizado 28.127 2.258.968 57.025 28.127 2.315.993
28.127 2.258.968 - 57.025 28.127 2.315.993
Pasivos financieros a corto plazo
Pasivos financieros a coste amortizado 3.062.982 1.328.136 599.421 322,512 3.662.403 1.650.648
3.062.982 1.328.136 599.421 322.512 3.662.403 1.650.648
3.091.109 3.587.104 599.421 379.537 3.690.530 3.966.641

Estos importes se incluyen en las siguientes partidas del balance:
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Deudas con entidades de crédito Derivados y otros Total
(Euros) 2023 2022 2023 2022 2023 2022
Pasivos financieros no corrientes
Deudas a largo plazo 28.127 2.258.968 - 57.025 28.127 2.315.993
28.127 2.258.968 - 57.025 28.127 2.315.993
Pasivos financieros corrientes
Deudas a corto plazo 3.062.982 1.328.136 169.402 10.076 3.232.384 1.338.212
Proveedores 65.706 96.322 65.706 96.322
Proveedores, empresas del grupo y
asociadas (Nota 16.2) 86.644 53.789 86.644 53.789
Acreedores Varios 219.820 162.073 219.820 162.073
Personal 52.795 52.795
Anticipo de Clientes 5.054 5.054
3.062.982 1.328.136 599.421 322.512 3.662.403 1.650.396
3.091.109 3.587.104 599.421 379.537 3.690.530 3.966.389
13.1  Pasivos financieros a coste amortizado — Deudas con entidades de crédito
El detalle de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre es el siguiente:
(Euros) 2023 2022
A largo plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 28.127 2.214.675
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6.2) 44.293
28.127 2.258.968
A corto plazo
Préstamos y créditos de entidades de crédito 3.062.982 1.234.845
Acreedores por arrendamiento financiero (Nota 6.2) 116.978 93.291
3.179.960 1.328.136
3.208.087 3.587.104
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Préstamos vy créditos de entidades de crédito

A fecha de cierre del ejercicio 2023 las deudas de la Sociedad pasan a estar clasificadas como
exigibles a ¢/p al mantener a dicha fecha cuotas impagadas, en aplicacion del BOICAC 81/2010
31 de marzo, consulta 6.

La clasificacién se establece en funcién de las siguientes tablas:

CLASIFICACION POR ENTIDAD IMPORTE

CONCEPTO IMPORTE
Préstamos > 433,858 BANCO SABADELL 1.291.995
Polizas de crédite 576 021 ABANCA CORP. BANCARIA 18.779
Otros instrumentos crediticios 77.534 BANCO SANTANDER 841.557
Tarjetas de crédito 3.325 BBVA 582.502
3.091.109 CAIXABANK 326.276

3.091.109

Los gastos financieros del ejercicio ascendieron a 198.846 euros.

El detalle de los préstamos y créditos de entidades de crédito del ejercicio anterior es el siguiente:

Importe pendiente de A Tipo de Gastos financieros
. Vencimiento . x
pago a 31 de diciembre interés devengados

(Euros) 2022 2022
Préstamos hipotecarios sobre
inmovilizado material (Nota 6.4)

Banco Sabadell 1.169.774 2028 23.919
Préstamos ICO COVID

Abanca 68.914 2026 2.079

BBVA 92.127 2025 1.360

Caixabank 64.711 2025 2.625

Banco Sabadell 110.641 2025 2.211

Banco Santander 329.133 2025 10.911
Otros préstamos

Banco Santander 908.499 2026 33.327

BBVA 124.173 2027 1.259
Lineas de crédito

BBVA 230.747 2024 1.652

Caixabank 249.411 2025 2.596
Confirming

BBVA 99.891 2023
Tarjetas bancarias 1.409

3.449.430 22.279 81.939

El valor nominal al cierre de 2023 del préstamo hipotecario con el Banco Sabadell asciende a
1.135.792 euros (1.169.774 euros en 2022). Dicho préstamo fue novado durante el ejercicio 2020
por importe de 381 miles de euros hasta los 1.981 miles de euros, incorpordndose una carencia
de seis meses.
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Adicionalmente, la Sociedad dispone de lineas de crédito por importe de 550.000 euros (550.000
euros a 31 de diciembre de 2022), y que a 31 de diciembre de 2023 estan dispuestos por un
importe de 657.222 euros (481.567 euros en 2022).

13.2 Pasivos financieros a coste amortizado — Otros

El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
A largo plazo
Otros pasivos financieros 57.025
57.025

A corto plazo

Otros pasivos financieros 169.402 10.076
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 430.019 312.436
Proveedores 65.706 96.322
Proveedores, empresas del grupo y asociadas (Nota 16.2) 86.644 53.789
Acreedores varios 219.820 162.073
Personal 52.795 252
Anticipo de clientes 5.054

| 599.421 322.512

Deudas a largo plazo

Como consecuencia del concurso de acreedores, se produjo la retrocesién de la subvencién
concedida por el CDTI por importe de 28.929 euros, resultando un saldo deudor con este
organismo al término del ejercicio 2023 por 85.954 euros.

El saldo a cierre de los ejercicios 2022 se corresponde con la parte reembolsable de las
aportaciones realizadas por el CDTI para el desarrollo del proyecto denominado “Desarrollo de
nuevos bioproductos derivados del cacao: chocolates enriquecidos y agentes nutracéuticos”.

El detalle de los vencimientos anuales de la parte reembolsable del CDTI al 31 de diciembre de
2022 es el siguiente:

2022
Afo 2022 10.368
Afio 2023 10.368
Afo 2024 10.368
Afo 2025 10.368
Afo 2026 y siguientes 25.630

67.102
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14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el

siguiente:
(Euros) 2023 2022
Activo por impuesto diferido 100.000 116.616
H. P. deudora por IVA 33.473
133.473 116.616
Pasivos por impuesto diferido (2.718) (3.019)
Otras deudas con las Administraciones Publicas (174.415) (284.185)
H. P. acreedora por créditos concursales (10.354) -
IVA (201.418)
IRPF (33.689) (58.883)
Seguridad Social (130.372) (23.884)

Segun las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o
haya transcurrido el plazo de prescripcion, actualmente establecido en cuatro afios, cinco afios
para el Impuesto de Sociedades. La Sociedad tiene abiertos a inspeccion los cuatro ultimos
ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. En opinién de los Administradores de
la Sociedad, asi como de sus asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de importes
significativos que pudieran derivarse, en caso de inspeccion, de posibles interpretaciones
diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la Sociedad.
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14.1  Célculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
(resultado fiscal) del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamente
imputados al patrimonio neto

(Euros) Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
Ejercicio 2023
Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio
Operaciones continuadas (1.901.592) (50.755)
- (1.901.592) - - (50.755)
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas (16.918)
- - - - - (16.918)
Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio antes de impuestos - o (1.901.592) - - (67.673)
Diferencias permanentes (21.892) -
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio 727.633 (9.497) 718.136 66.465 66.465
Con origen en ejercicios anteriores - 1.208 1.208
Base imponible (resultado fiscal) (1.205.348)
Ejercicio 2022
Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio
Operaciones continuadas (1.607.985) (49.567)
- (1.607.985) - - (49.567)
Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas (16.524)
- - - - - (16.524)
Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio antes de impuestos - o (1.607.985) - - (66.091)
Diferencias permanentes (13.558) (13.558) -
Diferencias temporarias
Con origen en el ejercicio 1.134.119 1.134.119 63.675 63.675
Con origen en ejercicios anteriores R 2416 - 2.416
Base imponible (resultado fiscal) (487.424) B
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La conciliaciéon entre el gasto / (ingreso) por Impuesto sobre Beneficios y el resultado de
multiplicar los tipos de gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos,
diferenciando el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias, es la siguiente:

2023 2022
Ingresos y gastos Ingresos y gastos
Cgril?ctizge imputados Cgrz?;zsde imputados
panancia: directamente al panancia: directamente al
(Euros) 9 patrimonio neto 9 patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio antes de impuestos (1.901.592) (67.674) (1.607.985) (66.091)
Carga impositiva teérica (tipo
impositivo 25%) (475.398) (16.919) (401.996) (16.524)
Gastos no deducibles (3.390)
Bases imponibles y diferencias
temporarias no activadas 475.398 405.386
Gasto / (ingreso) Impositivo
efectivo - (16.919) - (16.524)

El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:

2023

2022

(Euros)

Cuenta de
pérdidas y
ganancias

Ingresos y gastos
imputados
directamente al
patrimonio neto

Cuenta de
pérdidas y
ganancias

Ingresos y gastos
imputados
directamente al
patrimonio neto

Variacion de impuestos diferidos

Activos financieros a valor razonable (16.616) - (15.919)
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (302) - (605)
- (16.918) - (16.524)
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14.2  Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las partidas que componen los activos y pasivos por impuestos

diferidos son los siguientes:

Variaciones reflejadas en

“Cuentade
pérdidasy Patrimonio
(Euros) Saldo inicial ganancias neto Saldo final
Ejercicio 2023
Activos por impuesto diferido
Activos financieros a valor razonable 16.616 (16.616) -
Deducciones pendientes de aplicar - - -
Bases imponibles negativas 100.000 - 100.000
116.616 (16.616) 100.000
Pasivos por impuesto diferido
Subvenciones no reintegrables (3.019) 302 (2.718)
(3.019) 302 (2.718)
113.597 (16.314) 97.282
Ejercicio 2022
Activos por impuesto diferido
Activos financieros a valor razonable 16.616 16.616
Deducciones pendientes de aplicar - -
Bases imponibles negativas 100.000 100.000
100.000 16.616 116.616
Pasivos por impuesto diferido
Subvenciones no reintegrables (3.622) 603 (3.019)
(3.622) 603 (3.019)
96.378 17.219 113.597

(*) La columna correspondiente al ejercicio 2022 no coincide con las cuentas anuales depositadas de dicho ejercicio,
debido a la reexpresion de las cifras para recoger el impacto de los aspectos mencionados en la Nota 2.5.

A 31 de diciembre de 2023 y 2022, el detalle de las bases imponibles pendientes de compensar,
tanto activadas como no activadas, es el siguiente:

Ejercicio de generacion 2023 2022
2017 23.445 23.445
2018 223.194 223.194
2019 729.077 729.077
2020 379.430 379.430
2021 122.847 122.847
2022 487.424 487.424
2023 1.205.348
3.170.765 1.477.992
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A 31 de diciembre de 2023 y 2022 existen deducciones pendientes de compensar tanto activadas

como no activadas, segun el siguiente detalle:

Ejercicio de generacion 2023 2022
2006 40.968 40.968
2007 1.606 1.606
2008 8.912 8.912
2009 63.313 63.313
2010 12.217 12.217
2015 62.135 62.135
2016 93.727 93.727
2017 76.271 76.271
2018 63.393 63.393
2019 30.213 30.213
2020 54.774 54.774

507.529 507.529

Los Administradores de la Sociedad consideran que, si se mantiene el ritmo de generacion de
resultados que existe actualmente, en el afio 2024 comenzaran a descontarse activos diferidos
cuya compensacion completa se espera realizar en el plazo de 4 afios.

15. INGRESOS Y GASTOS

15.1 Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus
operaciones continuadas por categorias de actividades, asi como por mercados geograficos, es

la siguiente:
(Euros) 2023 2022
Segmentacion por categorias de actividades
Venta de Nutracéuticos 957.442 891.337
Prestacién de servicios
Ingresos por servicios médicos y gendmicos 1.767.514 1.928.934
Otros 92.467 124.920
2.817.423 2.945.191
Segmentacion por mercados geograficos
Nacional 2.684.559 2.828.570
Union Europea 100.800 90.300
Resto paises 32.064 26.321
2.817.423 2.945.191

Las ventas se reconocen como ingresos en el momento de la entrega y las prestaciones de
servicios en el momento en que los beneficios de los mismos son transferidos al cliente.
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Los saldos de contratos con clientes se corresponden integramente a las cuentas a cobrar
clasificadas en los epigrafes "Clientes por ventas y prestaciones de servicios” y "Clientes,
empresas del grupo y asociadas” del activo corriente que recogen los derechos a recibir efectivo.

15.2 Consumo de mercaderias y Consumo de materias primas y otras materias
consumibles

El detalle de los epigrafes “Aprovisionamientos - Consumos de mercaderias” y
“Aprovisionamientos — Consumo de materias primas y otras materias consumibles” de la cuenta
de pérdidas y ganancias adjunta es el siguiente:

(Euros) 2023 2022

Consumo de mercaderias

Compras de mercaderias 555.003 597.448
"Rappels" por compras de mercaderias

Devoluciones de compras de mercaderias

Variacion de existencias de mercaderias -28.155 6.833

526.848 604.281
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Compras de materias primas y otras materias consumibles 167.542 220.059
"Rappels" por compras de otros aprovisionamientos
Devoluciones de compras de materias primas y otros aprovisionamientos
Variacion de materias primas y otros aprovisionamientos

167.542 220.059

694.390 824.340

La practica totalidad de las compras de mercaderias y materias primas se realizan en Espafia.

15.3 Cargas sociales

El detalle del epigrafe “Gastos de personal - Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta, es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Seguridad social 209.416 226.346
209.416 226.346

Dentro del epigrafe de sueldos y salarios se incluyen indemnizaciones por importe de 16 miles
de euros (32 miles en el afio anterior).
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15.4 Servicios exteriores

El detalle del epigrafe Servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es el

siguiente:
(Euros) 2023 2022
Arrendamientos 208.699 115.587
Reparaciones y conservacion 56.880 54.406
Servicios profesionales independientes 315.873 253.057
Transportes 302 18
Primas de seguros 26.378 22.524
Servicios bancarios 18.496 15.627
Publicidad, propaganday relaciones publicas 132.032 434.208
Suministros 52.695 85.879
Otros servicios 252.885 230.609
1.064.240 1.211.915
15.5 Ingresos financieros
El detalle de los ingresos financieros es el siguiente:
(Euros) 2023 2022
Otros ingresos financieros 26 352.109
26 352.109

Los ingresos financieros del ejercicio 2022 se corresponden, fundamentalmente, con los importes

recibidos de la AlE.

15.6 Gastos financieros

El detalle del epigrafe “Gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, es el

siguiente:
(Euros) 2023 2022
Otros gastos financieros 197.797 84.432
197.797 84.432

Los resultados extraordinarios negativos se corresponden, fundamentalmente con los gastos

asociados al cierre de la clinica de Madrid.
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16. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

16.1 Entidades vinculadas

Las partes vinculadas con las que la Sociedad ha realizado transacciones durante los ejercicios
2023y 2022, asi como la naturaleza de dicha vinculacion, es la siguiente:

Naturaleza de la vinculacién

EuroEspes Biotecnologia, S.A.
EuroEspes Publishing Company, S.L.
ILAB.RA., S.L.

D. Ramdn Cacabelos Garcia

Sociedad del Grupo
Sociedad del Grupo
Parte Vinculada
Presidente ejecutivo

Administradores Consejeros
16.2  Saldos y transacciones con partes vinculadas
Los saldos mantenidos con entidades vinculadas son los siguientes:
IgrrggI:)?Zzi g)rsg':)c;zzi Clientes Iz'glgd;?lsafo Deudas a Proveedores
(Euros) (Nota 8) (Nota 8) (Nota 8) (Nota 13) corto plazo  (Nota 13)
Ejercicio 2023
EuroEspes Biotecnologia, S.A. 117.276 18.390 36.135
EuroEspes Publishing Company, S.L. 54.067 146.944 50.509
EuroEspes Biotecnologia Pharma, S.L. 140
54.067 264.220 18.530 86.644
Ejercicio 2022
EuroEspes Biotecnologia, S.A. 405.931 18.390 53.807
EuroEspes Publishing Company, S.L. 2.074 146.944 0
EuroEspes Biotecnologia Pharma, S.L. 140
ILAB.R.A, S.L. -18
2.074 552.875 18.530 53.789
56.141 817.095 37.060 140.433

Las principales transacciones realizadas con entidades vinculadas son las siguientes:

61



Euroespes, S.A.
Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

Trabajos
e realizados Ser_vi_cios Servicios .
por otras  recibidos prestados
(Euros) empresas
Ejercicio 2023
EuroEspes Biotecnologia, S.A. 555.003 11.657
EuroEspes Publishing Company, S.L. 41.743
LA.B.R.A., S.L. 130.489 14.726 1.247
555.003 130.489 53.400 14.726 1.247
Ejercicio 2022
EuroEspes Biotecnologia, S.A. 597.701 40.599
EuroEspes Publishing Company, S.L. 60.016
.LA.B.R.A., S.L. 138.868 12.762
597.701 179.467 60.016 12.762

La totalidad de las transacciones realizadas con partes vinculadas corresponden a operaciones
del trafico normal de la Sociedad y se realizan a precios de mercado, los cuales son similares a
los aplicados a entidades no vinculadas.

16.3 Administradores y Alta Direccion

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion y
de la alta direccion de la Sociedad es el siguiente:

(Euros) 2023 2022
Administradores
Sueldos 102.000 100.000
Dietas

Alta direccién
Sueldos 71.333 10.000

173.333 110.000

Al cierre de los ejercicios 2023 y 2022, no existen compromisos por pensiones o similares con
los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad.

La Sociedad ha satisfecho la cantidad de 2.257 euros (2.257 euros en el ejercicio 2022),
correspondiente a la prima del seguro de responsabilidad civil de la totalidad de los
administradores por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de
pensiones y de seguros de vida con los Administradores, ni tiene obligaciones asumidas por
cuenta de ellos a titulo de garantia.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022 no existen anticipos ni créditos los Administradores, ni habia
obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

En relacién con el articulo 229 de la Ley de Sociedades de Capital, los administradores han
comunicado que no tienen situaciones de conflicto con el interés de la Sociedad.
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17. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO PROCEDENTE
DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La gestion de riesgos financieros de la Sociedad esta centralizada en la Direccién Financiera, la
cual tiene establecidos los mecanismos para controlar la exposicion a las variaciones en los tipos
de interés y tipos de cambio, asi como a los riesgos de crédito y liquidez

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado
y de liquidez.

17.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las
obligaciones contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no
recuperar los activos financieros por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicion maxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2023 2022

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (No Grupo) 200.642 317.656

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar (Grupo) 18.530 18.530

Créditos a empresas del grupo y asociadas a corto plazo 264.220 552.875

Inversiones financieras a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 400.865 874.881
884.257 1.763.942

Actividades de explotacion

Con caréacter general la Sociedad mantiene su tesoreria y activos liquidos equivalentes en
entidades financieras de elevado nivel crediticio.

La Sociedad periédicamente analiza el nivel de riesgo al que esta expuesta, realizando revisiones
de todos los créditos pendientes de cobro de sus clientes, deudores y todos los demas de
naturaleza no comercial.

Los principales activos financieros de la entidad son saldos de caja y efectivo, deudores
comerciales y otras cuentas a cobrar, que representan la exposiciéon maxima de la Sociedad al
riesgo de crédito en relacion con los activos financieros.

El riesgo de crédito de la Sociedad es atribuible principalmente a sus deudas comerciales, asi
como a los créditos no comerciales con empresas del grupo y vinculadas. Los créditos
comprometidos en el epigrafe de Clientes por ventas y prestaciones de servicios se reflejan en
el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias que han sido estimadas por la
Direccion de la Sociedad en 34.500,21 euros (291.988 euros en 2022).

17.2 Riesgo de mercado
El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero debidas a cambios en

los precios de mercado. El riesgo de mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de
cambio y otros riesgos de precio.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor
razonable o en los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en
los tipos de interés de mercado. La Sociedad esta expuesta al riesgo de cambios en los tipos de
interés ya que posee endeudamiento al cierre del ejercicio 2023 y 2022, el cual esté referenciado
al Euribor mas un margen diferencial.
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La variacion en 100 puntos basicos en el tipo de interés de las deudas de la Sociedad, de
mantenerse el endeudamiento al cierre del presente ejercicio, supondria un efecto en resultados
inferior a 20 miles de euros (20 miles de euros a 31 de diciembre de 2022).

Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad ha llevado a cabo la mayoria de su actividad comercial en Espafia o la Union
Europea, motivo por el cual las transacciones que realiza estan denominadas en euros.

17.3 Riesgo deliquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de
fondos liquidos, o acceder a ellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente
en todo momento a sus obligaciones de pago. El objetivo es mantener las disponibilidades
liquidas necesarias.

64



Euroespes, S.A.
Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

La Sociedad durante el afio 2023 estara sometida a tensiones de liquidez, por lo que como se
indica en la nota 2.3. el Consejo de Administracion de EUROESPES, S.A., en la reunion
mantenida el 20 de abril de 2023, decidid solicitar la apertura de negociaciones con los
acreedores de EUROESPES, S.A. y su empresa participada EUROESPES BIOTECNOLOGIA,
S.A., por un plazo de 3 meses y de acuerdo con el articulo 583 del texto refundido de la Ley
Concursal con el objetivo de refinanciar la deuda, que fue presentado con fecha 21 de abril en el
Juzgado de lo Mercantil de A Corufia. Tras la prorroga por otros tres meses, el Consejo de
Administracion, en su reunion del dia 18 de octubre de 2023 acord6 solicitar al Juzgado de lo
Mercantil la declaracion de concurso voluntario de acreedores, lo que se hizo formalmente el dia
21 de noviembre, siendo declarado el concurso voluntario de acreedores por auto del Juzgado
de lo Mercantil numero 1 de A Corufia con fecha 30 de noviembre de 2023. En fecha 26/06/2024
el Juzgado de lo Mercantil nimero 1 de A Corufia, decreta la aprobacién del convenio y el
consecuente cese de la situacion concursal.

En la mencionada nota 2.3 se indica las incertidumbres y mitigantes asociados a este proceso.

18. OTRA INFORMACION
18.1  Estructura del personal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

Numero medio
de personas
empleadas en

NUmero de personas empleadas al
final del ejercicio

Hombres Mujeres Total S EE e
Ejercicio 2023
Directivos/Gerentes/Jefes 2 0 2 2
Personal de Administracion, 1 4 5 6
Personal de la salud 4 4 8 9
Personal de investigacion 2 1 3 4
Operarios 4 5 9 7
13 14 27 27
Ejercicio 2022
Directivos/Gerentes/Jefes 2 1 3 3
Personal de Administracion, 3 5 8 7
Personal de la salud 3 8 11 10
Personal de investigacion 5 0 5 5
QOperarios 2 1 3 3
15 15 30 28

No ha habido personal empleado en el curso de los ejercicios 2023 y 2022 con discapacidad
mayor o igual del 33%.

Al 31 de diciembre de 2023, el Consejo de Administracion estaba formado por 4 personas
hombres y 4 sociedades representadas por 4 hombres (8 personas, todos ellos hombres al 31
de diciembre de 2022).

En el ejercicio 2023, la Sociedad realiz6 un ERTE desde el 12 de mayo hasta el 12 de octubre,

reduciendo la jornada en un 20%, el célculo del personal medio se realizé teniendo en cuenta
estos efectos.
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18.2  Honorarios de auditoria

Los honorarios devengados en el ejercicio por los servicios prestados por el auditor de cuentas
han sido los siguientes:

(Euros) 2023 2022

Honorarios por auditoria individual y consolic 45.000 35.885

Otros trabajos de verificacion 6.000 6.810
51.000 42.695

Los otros servicios de verificacién se corresponden con los servicios prestados de revisién
limitada de los estados financieros intermedios del Grupo Euroespes.

18.3 Informacién sobre los aplazamientos de pago a proveedores. Disposicién
adicional tercera “Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2023 2022
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 40 30
Ratio de operaciones pagadas 41 25
Ratio de operaciones pendientes de pago 31 67
(Miles de euros)
Total pagos realizados 1.797.449 1.168.383
Total pagos pendientes 341.073 318.152
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo
inferior al maximo establecido en la normativa de 1.236.682 2.006.529
morosidad
qugentaje gue representan los pagos .|nfer|ores a dicho 69% 88%
maximo sobre el total de los pagos realizados
(NUmero de facturas)
Facturag pagadas en gn periodo _mferlor al maximo 1.099 1.407
establecido en la normativa de morosidad
Porcentaje sobre el total de facturas 65% 84%

19. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Como ya se ha explicado, la Sociedad ha entrado en proceso concursal con fecha 30/11/23 y
con fecha posterior al cierre han devenido los siguientes principales sucesos:

En fecha 20/03/2024 se present6 propuesta de convenio ante el Juzgado de lo Mercantil que
tramita el concurso.

66



Euroespes, S.A.
Memoria del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

Con fecha 27/05/2024 la Administracién Concursal informé al Juzgado de la consecucion de
votos favorables que suman el 93.89% del pasivo.

En fecha 26/06/2024 el Juzgado de lo Mercantil nimero 1 de A Corufa, decreta la aprobacion
del convenio y el consecuente cese de la situacion concursal.

Asimismo, una vez terminada la situacion concursal y salida del convenio, la Sociedad ha procedido
a amortizar cuotas pendientes del préstamo hipotecario y determinados leasings por importe de
502 mil euros.
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2023
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Antecedentes

Durante el ejercicio 2023, Euroespes ha centrado su actividad en sus areas de negocio:

(i)  Servicios médicos,
(ii) Servicios y productos de gendmica y bioquimica médica, y

(iii) Produccion, distribucion y venta de bioproductos nutracéuticos.

Asimismo, ha mantenido su actividad estratégica en el drea de investigacion y desarrollo, si
bien condicionada y limitada por la situacion econdmica y financiera afrontada a lo largo del
ejercicio.

Euroespes ha estado trabajando activamente en el desarrollo de su Plan Estratégico 20-24
pero ha tenido que reenfocar y retrasar las actuaciones, dada la situacién econdmico-financiera,
derivada de una confluencia de factores que han llevado a unos resultados econdémicos
negativos, los cuales han generado, a su vez, una situacion de endeudamiento y falta de liquidez
relevante. Todo ello ha obligado a acometer un profundo cambio en la politica de gestién.

A partir del cambio en la direccion operativa del grupo, éste pudo enderezar su actividad y
minimizar la evolucién negativa de explotacién que finalmente alcanzé una mayor pérdida en
2023 respecto a 2022 de 293.606,12€, pasando de un resultado antes de impuestos de -
1.607.985,39€ en 2022 a unas pérdidas de -1.901.591,51€ en 2023.

Para potenciar la venta de servicios y productos de gendmica, bioquimica médica vy
farmacogenética se ha creado a finales de 2023 un equipo comercial con una estrategia definida
centrada especialmente en la comercializacion de los bioproductos nutracéuticos y en los
servicios de gendmica, con especial énfasis en la promocion y venta de Mylogy, un producto
bioinformatico inteligente para la personalizacion del tratamiento farmacoldgico.

69



euroespes
health

-

\J'

Centro Internacional de Neurociencias y Medicina Genomica

A) Analisis de la cuenta de resultados y del Balance de

Situacion

A.1 Andlisis de la Cuenta de Resultados

Desviacones
2023 2022 euros ‘a

OPERACIONES CONTINUADAS

Importe neto de la cifra de negocios 2817423 2945191 (127.767) -4.3%
Trabajos realizados por la empresa para su activo 344.820 556,706 (211.887) -38,1%
Aprovisionamientos (916.627) (1.094.004)  177.467 -16,2%
Otros ingresos de explotacion 4.821 3.475 1.346 38,7%
Gastos de personal (1.151.040) (1.272.394) 121.354 -9,5%
Otros gastos de explotacicn (1.252.886) (1.417.359) 164.492 -11,6%
Amortizacion del inmovilizado (651.321) (492.694) (158.627) 32,2%
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 1.208 2416 (1.208) -50,0%
Deterioro y resultade por enajenaciones del inmovilizado (384.249) (271.375) (112.874) 41,6%
Otros Resultados (208.677) (234) (208.443) 89078,2%
RESULTADO DE EXPLOTACION (1.396.509) (1.040.362) (356.147) 34,2%
Ingresos financieros 26 352.109 (352.083) -100,0%
Gastos financieros (197.797)  (84.432) (113.365) 134,3%
Variacién de valor razonable en instrumentos financieros (38.005) - (38.005)

Diferencias de cambio (20) - (20)

Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (269.287) (862.744)  593.457 -68,8%
RESULTADO FINANCIERO (505.083) (595.067) 89.985 -15,1%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (1.901.592) (1.635.428) (266.164) 16,3%
RESULTADO DEL EJERCICIO (1.901.592) (1.635.428) (266.164) 16,3%

La cuenta de pérdidas y ganancias muestra una caida del 4,34% en ventas.

INGRESOS

Los ingresos por ventas y prestacion de servicios, sin considerar los trabajos realizados
para su activo (proyectos 1+D), han sufrido un descenso del 4,34%, pasando de los 2.945 mil de

2022 alos 2.817 mil en 2023.

La seccion de genética ha experimentado una disminucién del 34% en ingresos propiciada por la
escasa actividad comercial y la restriccion de la inversién en Marketing.

COSTE DE LAS VENTAS

Su peso se mejora ligeramente en 2023, pasando de un 37,15% a un 32.53%. Eso es
debido al enorme esfuerzo llevado a cabo de acuerdo con la politica de control de compras y
ajuste de existencias, para adaptar dichas magnitudes a la caida de facturacién y generar la mayor

liquidez posible.

GASTOS DE PERSONAL

El ratio de eficiencia del gasto de personal (Gasto de personal / Ingresos netos) se ha visto
mejorado, del 42.76% en 2022 al 40,85% en 2023, por los ajustes derivados en la estructura de
coste y la reconfiguracion del equipo. A pesar de ello, y teniendo en cuenta la caida de ventas, se
ha conseguido mejorar una eficiencia en costes de personal.
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GASTOS DE EXPLOTACION

Los gastos de explotacion igualmente se han mejorado respecto al ejercicio 2022,
pasando de suponer el ratio de eficiencia de un 48,12% a un 44,47%, como consecuencia del
esfuerzo de control del gasto llevado a cabo durante el segundo semestre del afio, tras la
implementacién de una nueva politica de gestién.

EBITDA
El EBITDA se reduce en un 37,05%, pasando de -263.36,46€ a -360.938,66€, como
consecuencia de la caida de ventas, gastos de explotacion y gastos de personal.

Evolucion EBITDA 2023
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A.2 Andlisis del Balance de situacién

Desviacones

ACTIVO 2023 2022 euros %o
ACTIVO NO CORRIENTE 6.880.149 8.126.467 (1.246.318) -15,3%
Inmovilizado intangible 2.508.629 2.788.675 (280.048)  -10,0%
Inmovilizado material 2531.192 2.801.933 (270.741) -9,7%
Inversicnes en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.709.514 1.924.808 (215.294) -11,2%
Inversicnes financieras a large plazo 30.814 494435 (463.621) -93,8%
Activos por impuesto diferido 100.000 116616 (16.618) -14,2%
ACTIVO CORRIENTE 1.145.859 2.031.803 (885.944) -43,6%
Existencias 218.372 188217 28.155 15,0%
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 252645 336186  (83.542) -24,8%
Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 264220 552875 (288.655) -62,2%
Pericdificacicnes a corte plazo 11.757 79.644  (67.887) -85,2%
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 400.865  874.881 (474.0186) -54,2%
TOTAL ACTIVO 8.026.008 10.158.270 (2.132.262) -21,0%

Se produce una caida del valor del activo en 21.96%, derivado de los resultados obtenidos

gue han mermado los fondos propios.

Desviacones
PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2023 2022 €uros Yo
PATRIMONIO NETO 3.992.189 5.878.998 (1.886.808) -32,1%
FONDOS PROPIOS 3.984.037 5.819.788 (1.935.752) -32,7%
Capital 7111719 7.111.719 - 0,0%
Prima de emision 1.752.046 1.752.046 - 0,0%
Reservas 969.831 971.678 (1.847) -0,2%
Acciones y participaciones en patrimonio propias (143.238) (110.925)  (32.313) 29,1%
Resuttados de ejercicios anteriores (3.804.730) (2.169.302) (1.635.428) 75,4%
Resultado del ejercicio (1.901.582) (1.635.428) (266.164) 16,3%
AJUSTES POR CAMBIOS DE VALOR (49.849) 49849  -100,0%
SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 8.153 9.058 (806)  -10,0%
PASIVO NO CORRIENTE 37.094 2.331.512 (2.294.418) -98,4%
Provisiones a largo plazo 6.249 12.500 (6.251) -50,0%
Deudas a largo plazo 28127 2.315.993 (2.287.866) -98,8%
Pasivos por impuesto diferido 2718 3.019 (301) -10,0%
PASIVO CORRIENTE 3.996.725 1.947.761 2.048.964 105,2%
Provisiones a corto plazo 42.929 12.928 30.001 232,1%
Deudas a corto plazo 3.349.362 1.338.212 2.011.150 150,3%
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 604.434  596.621 7.813 1,3%
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 8.026.008 10.158.270 (2.132.262) -21,0%
RATIOS PRINCIPALES
El fondo de maniobra aparente (AC-PC) pasa a sufrir un elevado deterioro, como

consecuencia principal de la reclasificacién de la deuda bancaria de LP a CP, que conllevd a
incrementar la deuda a corto plazo, respecto a 2022 en un 98,73%. Por otra parte, en el activo

se detecta una caida del disponible de un 54%.
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% variacién

Liquidez (ac/pc) 0,29€ 1,05 € -72,10%
Capital Circulante (ac-pc) -2.850.867,11 € 96.969,11 € 583,10%
Endeudamiento (deuda,/pn) 0,95 € 0,67 € 90,70%
Deuda financiera neta 3.378.256,39 €| 3.553.178,91€ 58,40%
Disponible 401.340,72 €|  874.881,00€ -56,50%

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en flujos de efectivo. El programa de gestion
del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata
de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad. Tal
y como era de esperar, segun las circunstancias econdémicas existentes, la actividad inversora y
de gasto de la sociedad se ha restringido al maximo, como medida de proteccién de la caja,
cifiégndose exclusivamente a aquellos gastos que clara y directamente reportaban ingresos o
podian suponer un incremento de ventas a corto plazo.

A partir del primer trimestre del afio se implanté un cambio de modelo de gestién que
supuso una reduccién drastica en el nivel de gasto, que redundd en un claro cambio de tendencia
del EBITDA. Aun asi, varios factores consecuencia del proceso seguido, han lastrado fuertemente
la cuenta, tal y como las partidas de indemnizaciones al personal, las consecuencias del cierre de
la clinica de Madrid y los gastos del proceso concursal.

El Consejo de Administracion de la Sociedad, en la reunién mantenida el 20 de abril de 2023,
ha decidido solicitar la apertura de negociaciones con los acreedores de Euroespes, S.A. y su
empresa participada Euroespes Biotecnologia, S.A. de acuerdo con el articulo 583 del texto
refundido de la Ley Concursal con el objetivo de refinanciar la deuda, que ha sido presentado con
fecha 21 de abril en el Juzgado de lo Mercantil de A Coruiia.

Por otra parte, el 13 de abril se comunicé a los trabajadores el inicio en las 3 entidades que
forman el grupo de un Expediente de Regulacién Temporal de Empleo. Dicho ERTE comenzo el
12/05 y se prolongd en Euroespes, S.A. y en Euroespes Publishing Company, S.L. hasta el 12/10y
en Euroespes Biotecnologia, S.A, durante todo el presente ejercicio econémico.

Asimismo, también se acudio a los servicios financieros de una entidad de prestigio con el fin
de renegociar la deuda bancaria. A pesar de ello, no se ha podido llegar a acuerdo con las
entidades financieras en el plazo previsto del preconcurso, por lo que el Consejo de
Administracién con fecha 18/10/23 decidié acudir a la figura de Concurso voluntario para
proteger los derechos de la sociedad y poder encaminar una reestructuracion financiera y
continuar con la actividad normal de la empresa. De esta manera se presenta solicitud de
concurso voluntario el 21 de noviembre ante el Juzgado de lo Mercantil de A Corufia.

RIESGO DE CREDITOS

La Sociedad tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito derivadas de los
problemas de liquidez. Cabe sefialar que la deuda financiera mas relevante del grupo esta
concentrada en los bancos Santander y Sabadell, compuesta principalmente por préstamos
bancarios y lineas de circulante.
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El endeudamiento y las actuaciones bancarias ha supuesto incrementar en un 134,27%
los gastos financieros, si bien la evolucién del resultado financiero ralentiza su resultado negativo
por una menor partida en negativo de los resultados de enajenacion de instrumentos financieros.

RIESGO DE LIQUIDEZ

Durante el afio 2023 el grupo afronté un grave problema de liquidez derivado del
consumo de recursos en la creacion y posterior cierre de la clinica de Madrid, asi como un
esfuerzo en acciones de marketing digital que tampoco aportaron las ventas esperadas. Ello
condujo a la apertura de negociaciones con acreedores del grupo, y finalmente acogerse a
concurso de acreedores. En el 2024 el Grupo estara sometido a tensiones de liquidez, debido a
la situacién que se va a afrontar derivada del concurso de acreedores y a la negociacién posterior
para salida del mismo.

RIESGO DE TIPO DE INTERES EN LOS FLUJOS DE EFECTIVO

Como la sociedad no posee activos remunerados importantes, los ingresos vy los flujos de
efectivo de las actividades de explotacién de la Sociedad son en su mayoria independientes
respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los
recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los
flujos de efectivo. En este sentido la sociedad no considera necesario el empleo de instrumentos
de cobertura sobre tipo de interés.

B) Andlisis de la actividad

En cuanto a la actividad, se ha seguido la misma linea de negocio de afios anteriores con el
mismo porfolio comercial. Con el comienzo del segundo semestre se ha realizado una
actualizacion de precios en toda la gama, tanto de servicios como de productos.

La actividad de servicios médicos sigue siendo la que sustenta mayormente el volumen de
negocio, obteniendo un incremento interanual del 3%. En términos cualitativos ha habido un
incremento del 5% en pacientes recurrentes frente a una caida del 28% en nuevos clientes.

En el area clinica, en el mes de agosto, y como consecuencia de los resultados negativos
obtenidos, se decide el cierre del centro médico de Madrid, en la calle Almagro 34, que supuso
un esfuerzo inversor muy significativo en el centro propiamente dicho y a nivel de RRHH, pero
gue no ha tenido el éxito previsto.

Con el objetivo de cambiar la inercia negativa de la empresa, y contener los gastos de
actividad que estaban dafiando la eficiencia y viabilidad del negocio, se decide un cambio en la
Direccion de la empresa, que asume el Dr. Cacabelos, y que se dirige a controlar y reducir los
gastos de actividad y mantener o recuperar las ventas de la empresa.

En el dltimo trimestre del afio se ha incorporado un nuevo Director Comercial que ha

presentado su plan de expansién para los proximos afios basado en la politica de gestion sobre el
terreno para potenciar las ventas, prioritariamente de nutracéuticos y Mylogy. Desde el cambio
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de la Direccion, el nuevo equipo que dirige el Dr. Cacabelos ha conseguido firmar acuerdos de
colaboracién con entidades en Brasil, Emiratos Arabes Unidos, Panamd, Uruguay y Ecuador, los
cuales se espera que fructifiquen comercialmente a partir de comienzos del 2025.

Como se ha mencionado, otro aspecto muy relevante ha sido el cierre de la clinica de Madrid.
Dados los resultados negativos obtenidos, se decide cerrar en agosto el centro médico de Madrid,
en linea con la politica de reducir al maximo las pérdidas e ineficiencias de la empresa. La misma
fue tomada en base a dos circunstancias. Por un lado, la falta de rentabilidad, ya que los gastos
soportados, tanto en personal contratado como en las subcontratas necesarias eran muy
superiores al nivel de ingresos.

La nueva politica de gestion ha llevado a cabo una fuerte restriccién de gastos en paralelo
con el desarrollo comercial para afrontar los compromisos de pago, cuidando para ello al maximo
la generacion de liquidez del grupo.

C) Acciones propias

En el ejercicio 2023, al estar la cotizacidon suspendida por ocasién de la solicitud de la
apertura de negociaciones con los acreedores y, posteriormente, la declaracion de concurso, los
movimientos de las acciones han sido residuales.

Durante el ejercicio 2022, la Sociedad Dominante enajend 196.839 acciones cuyo valor
nominal ascendio a 99.411 euros, obteniendo un beneficio neto de 6.515 euros.

Adicionalmente, la Sociedad adquirié 192.277 acciones por importe de 101.894 euros.

La sociedad cotiza en BME Growth —anteriormente denominado Mercado Alternativo
Bursatil — lo que provoca que la compafiia, a través del Proveedor de Liquidez, deba cruzar las
operaciones que no cubre el mercado dentro de los parametros propuestos por la CNMV para
este valor. La permanencia en este mercado lleva aparejado el coste del Asesor Registrado, el
Proveedor de Liquidez y el fee de Iberclear, ademds de las comisiones y tasas de cada operacion.

Al 31 de diciembre de 2023, la Sociedad mantiene 323.400 acciones propias (224.340
acciones propias en 2022), de esas acciones, 197.126 estan depositadas en la cuenta de liquidez
y el resto, son consecuencia de la salida al Mercado de la compafiia.
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D) Periodo medio de pago

La informacién relativa al periodo medio de pago a proveedores es la siguiente:

2023 2022
(Dias)
Periodo medio de pago a proveedores 40 30
Ratio de operaciones pagadas 41 25
Ratio de operaciones pendientes de pago 31 67
(Miles de euros)
Total pagos realizados 1.797.449 1.168.383
Total pagos pendientes 341.073 318.152
Volumen monetario de facturas pagadas en un periodo
inferior al maximo establecido en la normativa de 1.236.682 2.006.529
morosidad
qugentaje que representan los pagos _mferlores a dicho 69% 88%
maximo sobre el total de los pagos realizados
(NUmero de facturas)
Facturas_ pagadas en _un periodo _mferlor al maximo 1.099 1.407
establecido en la normativa de morosidad
Porcentaje sobre el total de facturas 65% 84%

En el ejercicio 2023, al estar la cotizacidon suspendida por ocasidon de la solicitud de la
apertura de negociaciones con los acreedores y, posteriormente, la declaracion de concurso, los
movimientos de las acciones han sido residuales.

E) Actividades realizadas en materia de investigacion vy
desarrollo

Como consecuencia de la restriccion de gastos se redujeron drasticamente los gastos en [+D.
Se siguid una politica de disminucion al minimo de gastos sin comprometer recursos que pudiesen
aportar valor en un futuro. De esta manera se han desechado tres proyectos cuya rentabilidad
era minima y que no suponian ingresos a corto plazo y se centré la actividad en aquellos de
consecucién mas inmediata. Tal es el caso del bioproducto Brainrex que esperamos sacar al
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mercado a lo largo del aflo, como el primer agente preventivo contra la enfermedad de

Alzheimer.

En Gendmica y Epigenética se ha expandido la oferta de servicios basados en exitosos
programas de [+D, como EpiBiomarkers, Mylogy y Brain GenoMarkers.

Publicaciones cientificas:

Cacabelos R, Carril JC, Corzo L, et al. Pharmacogenetics of anxiety and depression in
Alzheimer's disease. Pharmacogenomics. 2023;24(1):27-57. doi:10.2217/pgs-2022-0137.
Carrera |, Corzo L, Naidoo V, Martinez-Iglesias O, Cacabelos R. Cardiovascular and lipid-
lowering effects of a marine lipoprotein extract in a high-fat diet-induced obesity mouse
model. Int J Med Sci. 2023;20(3):292-306. Published 2023 Jan 22. do0i:10.7150/ijms.80727.
Martinez-lglesias O, Naidoo V, Corzo L, et al. DNA Methylation as a Biomarker for
Monitoring Disease Outcome in Patients with Hypovitaminosis and Neurological

Disorders. Genes (Basel). 2023;14(2):365. Published 2023 Jan 30.
doi:10.3390/genes14020365.

Martinez-lglesias O, Naidoo V, Carril JC, Seoane S, Cacabelos N, Cacabelos R. Gene
Expression Profiling as a Novel Diagnostic Tool for Neurodegenerative

Disorders. International Journal of Molecular Sciences. 2023; 24(6):5746.
https://doi.org/10.3390/ijms24065746.

Martinez-lglesias O, Naidoo V, Corzo L, et al. Proteomic and Global DNA Methylation
Modulation in Lipid Metabolism Disorders with a Marine-Derived Bioproduct. Biology
(Basel). 2023;12(6):806. Published 2023 Jun 2. doi:10.3390/biology12060806.
Martinez-lglesias O, Naidoo V, Carrera |, Corzo L, Cacabelos R. Natural Bioactive Products as
Epigenetic Modulators for Treating Neurodegenerative Disorders. Pharmaceuticals (Basel).
2023;16(2):216. Published 2023 Jan 31. doi:10.3390/ph16020216.

Martinez-lglesias O, Naidoo V, Carrera |, Carril JC, Cacabelos N, Cacabelos R. Influence of
Metabolic, Transporter, and Pathogenic Genes on Pharmacogenetics and DNA Methylation
in Neurological Disorders. Biology. 2023; 12(9):1156.
https://doi.org/10.3390/biology12091156.

Carrera |, Corzo L, Martinez-Iglesias O, Naidoo V, Cacabelos R. Neuroprotective Effect of
Nosustrophine in a 3xTg Mouse Model of Alzheimer’s Disease. Pharmaceuticals. 2023;
16(9):1306. https://doi.org/10.3390/ph16091306.

BOLETIN MEDICO 2023

YV VY

Boletin Médico EuroEspes Health, No. 32, Enero 2023
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 33, Febrero 2023
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 34, Marzo 2023
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 35, Abril 2023

F) Evolucién previsible de la sociedad

A partir del cambio de la Direccion adoptado a mediados de 2023, la empresa ha implantado una
politica de control de costes y eficiencia, imprescindible para garantizar la viabilidad futura.

77


https://doi.org/10.3390/ijms24065746
https://doi.org/10.3390/biology12091156
https://doi.org/10.3390/ph16091306

(’:) euroespes

~« health

Centro Internacional de Neurociencias y Medicina Genomica

G) Hechos relevantes posteriores al cierre

La Sociedad se encuentra en un proceso de mejora de su liquidez y sobre todo de actuaciones dirigidas
a potenciar su crecimiento comercial, que a finales del ejercicio 2023 ya ha supuesto una actuacion
especifica, que es la contratacidon de un responsable comercial que permita potenciar las ventas y la
presencia comercial nacional e internacional.

La situacién de Concurso ha afectado basicamente a la deuda financiera y acreedores no esenciales
para el servicio. Se han cumplido en todo momento los compromisos con el personal y proveedores
fundamentales y se mantiene la actividad médica y la produccién industrial con normalidad.

Como vya se ha explicado, la Sociedad ha entrado en situacién concursal con fecha 30/11/23 y con
respecto a este proceso, con fecha posterior al cierre, han devenido los siguientes principales sucesos:

e Eldia 20 de marzo de 2024 EuroEspes hizo sus propuestas ordinarias de convenio, junto con
el calendario de pagos y plan de viabilidad a cumplir en un plazo de 3 afios, sin quita alguna.

e Con fecha 27 de mayo de 2024 la Administracién Concursal informé al Juzgado de la
consecucién de votos favorables que suman el 93.89% del pasivo.

e PorDecretode 3 de junio de 2024 se proclamé el resultado de las adhesiones a las propuestas
de convenio.

e Enfecha 26/06/2024 la Excelentisima Sefiora Dofia Nuria Fachal Noguer, Magistrada-Juez del
Juzgado de lo Mercantil nimero uno de A Corufia, decreta la sentencia por la que la empresa
deja de estar en situacion de concurso voluntario de acreedores en la que se encontraba
desde el 30 de noviembre del pasado afio. Se ordena, de esta manera, el cese de todos los
efectos de la declaracion de concurso, por lo que EuroEspes recobra su normalidad
corporativa.

Comercialmente la empresa sigue trabajando en su plan de expansién centrandose en aquellas areas
de negocio susceptibles de lograr mas ingresos a corto plazo. La nueva Direccién Comercial ha dado un
enfoque a la comercializacion, centrandose en ventas de prescriptores y distribuidoras farmacéuticas. Al
mismo tiempo se siguen trabajando las lineas abiertas a nivel internacional con acuerdos principalmente
en genética y bioproductos.

El Dr. Ramon Cacabelos ha sido nombrado “No. 1 del mundo en Farmacogendmica durante los Ultimos
5 aflos y el quinto mejor del planeta en medio siglo” por Scholar GPS, una prestigiosa sociedad internacional
en el plano académico.

Otras publicaciones 2024:
- Cacabelos R. Farmacogendmica: Una puerta de acceso a la medicina personalizada.
Medicina Clinica. 2024; 162 (4): 179-181.
- Cacabelos R. Genomics of Brain Disorders 4.0. Int J Mol Sci. 2024 Mar 25;25(7):3667. doi:
10.3390/ijms25073667.

BOLETIN MEDICO:

Boletin Médico EuroEspes Health, No. 36, Marzo 2024
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 37, Abril 2024
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 38, Mayo 2024
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 39, Junio 2024
Boletin Médico EuroEspes Health, No. 40, Julio 2024
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v" Boletin Médico EuroEspes Health, No. 41, Agosto 2024
v' Boletin Médico EuroEspes Health, No. 42, Septiembre 2024

H) Informacién medioambiental

La sociedad efectla gastos tendentes a minorar el efecto medioambiental negativo que la actividad
origina. Por lo demas no existen contingencias relacionadas con la proteccion y mejora del medioambiente.

CONCLUSIONES

1. Elafio 2023 ha reportado resultados negativos fundamentalmente debidos a un incremento del
gasto y las inversiones en actividades que no han dado los resultados deseables.

2. Laempresa ha reaccionado con celeridad ante la insuficiencia de resultados en el primer
trimestre, promoviendo una nueva politica de Gestidn, con un nuevo Equipo Directivo, que
implanté una drastica disciplina en la reduccion de gasto y en la promocion de la actividad
comercial, con lo cual se logré revertir un EBITDA negativo y convertirlo en positivo, a pesar de
las contingencias acontecidas a lo largo del afio (preconcurso y concurso voluntario de
acreedores, del que se logro salir en 6 meses), sin que se alterase la actividad productiva de la
empresa.

3. EuroEspes ha mantenido su actividad cientifica en un alto nivel de productividad -con
importante contencién del gasto-, registrando una nueva patente (Nosustrofina, BrainRex®),
desarrollando otras 4 patentes, en curso, pendientes de registro por razones de restriccion de
gasto, y nuevos biomarcadores Gendmicos y Epigenéticos de rapida explotacién comercial.

4. A partir del segundo semestre de 2023, la nueva politica de gestion, ademas de reducir gastos
improductivos e inversiones a largo plazo, se concentré en potenciar una nueva politica
comercial, con expansién nacional e internacional, abriendo nuevos mercados en Brasil,
Emiratos Arabes Unidos, Uruguay, Panamd y Ecuador, para la venta de productos y servicios de
Gendmica y la comercializacion a gran escala de los 10 bioproductos nutracéuticos que
configuran en el portfolio industrial de EuroEspes, fabricados por la filial Biotecnoldgica
(Ebiotec). Algunas de estas importantes acciones comerciales estan empezando a rendir fruto en
2024,

5. Afecha de este Informe, EuroEspes estd cumpliendo escrupulosamente con el plan de pagos
estipulado con los acreedores tras la salida de Concurso.

Este informe ha sido formulado con fecha 30 de noviembre de 2024.
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Euroespes, S.A.

Formulacién de las Cuentas Anuales y del Informe de gestién

del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

En Bergondo, a 30 de noviembre de 2024, se formulan las presentes cuentas anuales del
ejercicio 2023 integradas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios
en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria anual.

D. Ramén Cacabelos Garcia
Presidente

D. Pedro Fuente Arce
Vicepresidente

Moira Capital Partners, SGEIC, S.A
(Representada por D. Francisco Javier
Loizaga Jiménez)

Consejero

Caja Rural de Soria
(Representada por D. José Antonio
Carrizosa Valverde)

Consejero

D. Juan Carlos Escuris Villa
Consejero

Moira Capital Desarrollo Epsilon, SICC,
S.A.

(Representada por D. Juan Cambeses
Cerda)

Consejero

D. Ignacio Ybarra Aznar
Consejero

Moira Capital Directors, S.L.
(Representada por D. Sebastian
Cerezo Montafiez)

Consejero

80



Euroespes, S.A.
Formulacién de las Cuentas Anuales y del Informe de gestién
del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023

Yo, Francisco Javier Casal Llorente, Secretario no consejero del Consejo de Administracion,
certifico la autenticidad de las firmas que anteceden de las personas cuyo nombre figuran en la
parte inferior de la firma correspondiente, siendo todos ellos miembros del Consejo de
Administracion de Euroespes, S.A.

Bergondo, a 30 de noviembre de 2024

D. Francisco Javier Casal Llorente
Secretario del Consejo de Administracion
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